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1. APRESENTACAO

Este Relatdrio de Gestdo tem como objetivo apresentar os resultados da administracédo
do FI-FGTS e esté estruturado conforme a Instru¢cdo Normativa - TCU n° 63, de 1° de setembro de
2010, a Decisdo Normativa - TCU n° 146, de 30 de setembro de 2015, a Portaria TCU n° 321, de 30
de novembro de 2015, e a Portaria CGU n° 500, de 08 de marc¢o de 2016.

O Anexo | da Decisdo Normativa TCU n° 146, de 30 de setembro de 2015, estabelece
que o FI-FGTS devera apresentar Relatorio de Gestéo, classificado como Individual, até a data limite
de 31 de julho de 2016.

A sequéncia de informagdes desse relatorio obedece a estrutura de contetdo definida
no e-Contas, nos termos da Portaria TCU n° 321, de 30 de novembro de 2015, e as especificidades
do FI-FGTS, que se constitui como um fundo de investimento de natureza privada sujeito as regras
de mercado impostas pela CVM.

Neste sentido, o leitor encontrard no decorrer deste documento informac@es, analises
e comentarios sobre resultados e acBGes de gestdo realizados ao longo da existéncia do Fundo,
inclusive durante o exercicio de 2015.

O contetdo abordara a visao geral sobre a atuacdo do FI-FGTS, sua finalidade e
competéncias, as normas e regulamentos que regem seu funcionamento, 0 organograma, O
planejamento organizacional e os objetivos do exercicio, bem como informagdes sobre o desempenho
operacional alcancado pela gestéao.

Além disso, serdo apresentadas as estruturas de governanca, a gestdo de riscos e
controles internos, as informagdes sobre o relacionamento com a sociedade, como os canais de acesso
do cidaddo e os mecanismos de transparéncia, bem como informagbes sobre o desempenho
financeiro, incluindo a rentabilidade e as demonstracBes contabeis e notas explicativas do exercicio.

Por fim, serdo apresentadas as informagdes sobre a conformidade da gestdo e
tratamento das determinacdes e recomendacdes de 6rgaos de controle.

Para os itens e subitens atribuidos no sistema e-contas cujo contetdo requerido ndo se
aplica ao contexto do FI-FGTS as justificativas foram apresentadas conforme orientacdes presentes
no sistema e-contas, nos termos da Portaria TCU n° 321, de 30 de novembro de 2015.

Desde a criagdo do FI-FGTS em 2008 até o final do exercicio de 2015 o FGTS
integralizou em cotas do FI-FGTS um montante equivalente a aproximadamente R$ 22,9 bilhdes. Ao
final de 2015 o FI-FGTS atingiu um Patriménio Liquido equivalente a R$ 30,9 bilhdes representado
por diversos investimentos nos setores de energia, ferrovia, rodovia, hidrovia, saneamento e portos.
Entre a criacdo do Fundo e o final do exercicio de 2015 a cota do FI-FGTS apresentou uma
rentabilidade acumulada de aproximadamente 53%.
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Importante destacar que ao longo de sua existéncia os investimentos da carteira do Fl-
FGTS jaretornaram para o Fundo aproximadamente R$ 11,9 bilhGes na forma de pagamento de juros,
amortizacgdes, distribuicdes de dividendos dentre outros. Parte desses recursos foi reinvestida em
novos projetos que contribuem para a geragdao de emprego e renda e para o desenvolvimento do pais.

Durante o ano de 2015 o FI-FGTS investiu em um novo projeto do setor de rodovias,
por meio de debéntures, cujos recursos comprometidos somam a monta de R$ 610 milhdes, descrito
detalhadamente no item 3.3.

No exercicio de 2015 foram efetivamente desembolsados pelo FI-FGTS recursos da
ordem de R$ 794,6 milhdes relativos ao novo investimento supracitado e a desembolsos
remanescentes referentes a projetos ja investidos.

Considerando os investimento e os desembolsos apresentados acima, destacamos as
seguintes realizacdes ocorridas ao longo do ano de 2015:

e Continuidade dos desembolsos para projetos de infraestrutura nos setores
previstos no Regulamento, com destaque para empreendimentos de energia e
rodovia, e das analises e aprovacfes de novos projetos que poderdo compor a
carteira do FI-FGTS;

e Busca da preservacdo das condi¢bes econdmico-financeiras dos ativos
investidos num contexto de cenario econdmico adverso;

e Atuacdo com o intuito de resguardar os interesses e preservar a0 maximo os
direitos do FI-FGTS, em processo de reestruturacao de ativos;

e Homologacdo e integracdo do Sistema Informatizado de Gestdo — SIGMA3 ao
ambiente corporativo tecnolégico da ambiéncia da Caixa, o qual foi
centralizado em nova estrutura computacional de maior confiabilidade
(“Datacenter”) e otimizado com o desenvolvimento pela Tecnologia da Caixa
Econbémica Federal do SIIMA,;

e Aprimoramento das medidas de transparéncia do FI-FGTS com a divulgacéo
no sitio do FI-FGTS do calendéario, ordem do dia e extrato da ata das reunides
do Comité de Investimento do FI-FGTS, sem prejuizo da confidencialidade
inerente & atuacdo do FI-FGTS enquanto fundo de investimento sujeito as
regras de mercado estabelecidas pela CVM,;

e Priorizacdo de investimento via instrumento de divida, tal como subscrigdo de
debéntures;

e Desenvolvimento e implementacdo de medidas de aprimoramento no processo
de governanca e compliance, especialmente em relacdo a Lei Anticorrupgéo e
a prevencao a lavagem de dinheiro e do financiamento ao terrorismo (PLDFT),
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tanto na avaliacdo de novos investimento, quanto na gestdo dos ativos
investidos;

e Utilizacdo de ferramenta de seguranca da informacéo para encaminhamento de
documentos ndo publicos aos membros do Comité de Investimento contendo
requisitos de seguranca e criptografia que permitem o controle de manuseio e
captura de informagdes pelos membros do Comité e integrantes da equipe de
gestdo, a qual foi desenvolvida no exercicio de 2015;

e Avaliacdo e atribuigdo, pela Controladoria Geral da Unido, por meio de seu
Relatério Anual de Contas, de nivel “Avancado” de maturidade dos sistemas
de controles internos do FI-FGTS, através da avalicdo de 5 elementos: (1)
ambiente de controle; (2) avaliagdo de risco; (3) atividades de controle; (4)
informacao e comunicacao e (5) monitoramento na Auditoria Anual de Contas;

e Efetiva atuacdo, com o objetivo de resguardar os interesses do FI-FGTS, diante
da situacdo econdmico-financeira e da reestruturacdo da Sete Brasil
ParticipagOes S.A., mediante a declaragdo de vencimento antecipado das
debéntures subscritas pelo fundo e acionamento da garantia prestada pelo
Fundo Garantidor da Construcdo Naval (FGCN), o que resultou no
recebimento, no primeiro semestre de 2016, de a¢bes do Banco do Brasil
(BBAS3)1 no valor de R$ 969 milhGes como pagamento parcial para o Fl-
FGTS, mesmo em um cenario de deterioracdo da situacdo econdmico-
financeira da companhia; ;

e Continuidade da participacdo relevante do FI-FGTS nos setores nos quais atua
e na geracdo de empregos por meio da participacdo do fundo na viabilizacéo
de diversos projetos de infraestrutura distribuidos por todo o territdrio nacional;

No tocante as principais dificuldades enfrentadas pelo FI-FGTS no exercicio de 2015
podem ser citadas as seguintes:

e Retracdo econdmica no exercicio de 2015, com deterioracdo da situacao fiscal,
restricdes de crédito e reducdo de investimento, o que impactou as condi¢bes
financeiras das companhias, trazendo dificuldades tanto a gestdo quanto a
prospeccgéo de ativos de infraestrutura;

e Dificuldades enfrentadas pelo setor de infraestrutura, decorrente da situagao
dos grupos que atuam ou atuavam no setor no periodo, impactados pela
deterioracdo de sua situacdo financeira e pelo suposto envolvimento em

! Conforme especificado nas DemonstragGes Financeiras do FI-FGTS em 29 de abril de 2016, o preco das agdes do Banco
do Brasil BBAS3 foi de R$ 22,11, sendo o FI-FGTS detentor de 68.506.737 dessas a¢Bes, 0 montante consolidado do
valor de mercado da posi¢do detida pelo fundo era de aproximadamente R$ 1,515 bilhdo. Quando houver a negociacéo
dessas acles 0 seu preco podera ter se modificado, de modo que ndo ha garantias quanto a rentabilidade de tais aces.
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praticas de corrupgéo, o que ocasionou a reducdo do numero de novos projetos
disponiveis para prospeccédo pelo FI-FGTS;

RevisGes generalizadas das classificacOes de rating das companhias e emissfes
motivadas pelo cenario econdmico e pelas revisdes do rating soberano
brasileiro, que retomou a escala especulativa por algumas agéncias de
classificagéo internacionais;

Originagé&o de projetos no setor de hidrovias;

Aculturamento das companhias aos controles constantemente aperfeicoados
por esta UPC,;

Adaptacdo a nova ferramenta de seguranca da informagdo para
encaminhamento de documentos ndo publicos;
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2. VISAO GERAL DA UNIDADE

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS,
criado por autorizagdo da Lei n°. 11.491, de 20 de junho de 2007, é constituido nos termos
disciplinados pela Instrucdo CVM n°. 462, de 26 de novembro de 2007, e por resolucdes do Conselho
Curador do FGTS, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado, regido
por um Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. Trata-se,
portanto, de um fundo de investimento que ndo dispGe de personalidade juridica e de estrutura
administrativa e operacional proprias, com administracdo e gestdo realizadas pela Caixa.

O Quadro 1 abaixo apresenta as informacdes bésicas de identificacdo do Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o — FI-FGTS.

Quadro 1 - Identificacdo da UPC — Relatdrio de Gestao Individual
Poder e Orgéo de Vinculacio

Poder: Executivo
Orgao de Vinculagdo: Ministério do Trabalho

Identificacdo da Unidade Jurisdicionada
Denominagdo Completa: Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
Denominagéo Abreviada: FI-FGTS

Natureza Juridica: Clube/Fundo de Investimento CNPJ: 09.234.078/0001-45
Principal Atividade: Fundos de investimentos, exceto previdenciarios e

imobiliarios Cddigo CNAE: 64.70-1-01
Administradora: Caixa Econdmica Federal - Caixa

Telefones/Fax de contato: [ (11) 3555-6350 | (11) 3555-6378 [ (11) 3555-0935

Endereco Eletrdnico: viter@caixa.gov.br, sufes@caixa.gov.br, geafe@caixa.gov.br
Pagina na Internet: http://www.fgts.gov.br/trabalhador/fi_fgts.asp
Endereco Postal: Avenida Paulista, 2300, 11° andar — Cerqueira César — Sdo Paulo — SP — CEP 01310.300

2.1. Finalidade e Competéncias

O FI-FGTS tem por finalidade investir em ativos de infraestrutura no Brasil, visando
promover o desenvolvimento do pais, por meio da ampliacdo da capacidade instalada dos setores de
rodovia, ferrovia, hidrovia, porto, saneamento, energia e aeroporto, conforme seu Regulamento.

O FI-FGTS ndo se caracteriza como 6rgdo ou entidade da administracdo direta ou
indireta do Poder Executivo. Trata-se de um fundo de investimento desprovido de personalidade
juridica e de estrutura administrativa e operacional prdprias. A Lei n® 11.491/2007, estabeleceu que
a Caixa seria a responsavel pela gestdo e administragdo do patriménio do FI-FGTS, além de
representa-lo judicial e extrajudicialmente.

O objetivo do FI-FGTS é proporcionar a valorizacao das cotas por meio da aplicacéo
de seus recursos na construcdo, na reforma, na ampliagdo ou na implantacdo de projetos de
infraestrutura nos setores de rodovia, porto, hidrovia, ferrovia, aeroporto, energia, saneamento e em
empreendimentos complementares a estes, conforme previsto em seu Regulamento. O Fundo também
podera participar de projetos contratados sob a forma de Parcerias Publico-Privadas (PPP), desde que
atendidas as condicOes estabelecidas no Regulamento.
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O FI-FGTS recebe aplicacdes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico
e esta autorizado pela Resolucdo do CCFGTS n° 617, de 15 de dezembro de 2009, a receber recursos
do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS, o qual encontra-se em fase de negociagdo junto a
CVM com vistas a otimizar o processo de estruturacéo.

Destaca-se que o FI-FGTS realiza investimentos nos setores-alvo por meio de
instrumentos de divida e de participagdo societéaria, conforme dispbe a politica de investimentos
contida em seu Regulamento, ndo se enquadrando como um Agente Financiador ou Ente Crediticio,
mas sim como um Agente Investidor, que se sujeita as regras de mercado estabelecidas pela CVM.

2.2. Normas e Regulamentos de criagéo, alteracéo e funcionamento do FI-FGTS

Abaixo sdo identificadas as principais normas e/ou regulamentos de criagéo, alteracao
e funcionamento do FI-FGTS:

e Lein®11.491, de 20 de junho de 2007, que institui o Fundo de Investimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS, altera a Lei n° 8.036, de
11 de maio de 1990, e d& outras providéncias

e Instrucdo CVM N° 462, de 26 de novembro de 2007, que dispde sobre o Fundo
de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico

e Resolugdo do CCFGTS n° 553, de 20 de dezembro de 2007, que aprova o
Regulamento do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS, e demais Resolucgdes que a alteram

e Regulamento do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FI-FGTS

e Demais Resolugdes do CCFGTS que tratam do FI-FGTS

2.3. Breve historico do FI-FGTS

O FI-FGTS foi instituido pela Medida Provisoria n® 349 de 2007, a qual foi convertida
na Lei n°® 11.491 de 2007 e também é disciplinado pela Instru¢do CVM n° 462 de 2007, por seu
Regulamento e por resolucdes do Conselho Curador correlatas. Conforme Exposicdo de Motivos da
Medida Provisoria a criagdo do FI-FGTS buscava ampliar e alavancar as aplicacfes em novos
empreendimentos nos setores de energia, rodovia, ferrovia, porto e saneamento, com possibilidade
de distribuicao dos resultados aos trabalhadores ou, alternativamente, mediante participagéo direta do
trabalhador nos resultados dos investimentos, por meio de saque de parte de sua conta vinculada.

O direcionamento dos recursos para o setor de infraestrutura tinha como objetivo
superar a baixa taxa de investimento no setor, a qual ndo apenas prejudica a competitividade da
economia nacional como implica em gargalos que inviabilizam ciclos de crescimento. Desta forma,
se reconheceu que 0S investimentos expressivos na expansao e recuperacdo da infraestrutura séo
condicdo indispensavel para viabilizar um periodo de crescimento sustentado do Pais.
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Com a criacdo do FI-FGTS ampliou-se o escopo e as formas de aplicacao dos recursos
do Fundo de Garantia, que passaram a ser realizadas, também, nestes empreendimentos do setor de
infraestrutura por meio de instrumentos do mercado de capitais, conforme politicas, diretrizes e
condigdes aprovadas pelo Conselho Curador.

Esta utilizacdo de parte dos recursos do FGTS no mercado de capitais era uma
demanda de varios agentes, inclusive organismos internacionais. RestricGes regulamentares e
auséncia de projetos que aliassem a manutencdo do papel social do FGTS com o seu direcionamento
ao mercado de capitais s6 foram superadas com o inicio das atividades do FI-FGTS, que criou
condigdes de aproveitamento das oportunidades de investimento e se tornou relevante para o
desenvolvimento do pais.

O primeiro Regulamento do FI-FGTS foi aprovado por meio da Resolu¢do do
CCFGTS n° 553, de 20 de dezembro de 2007, representando a constituicdo do FI-FGTS como um
Fundo de Investimento com patrimdnio préprio, segregado do patriménio do FGTS, e com
administracdo e gestdo realizadas pela Caixa.

Em 2008 o FI-FGTS realizou seu primeiro investimento, sendo que até o exercicio de
2015 cerca de R$ 29,5 bilhdes ja haviam sido comprometidos com projetos de infraestrutura elegiveis.
Tais investimentos se converteram em obras que geraram milhares de empregos e contribuiram
significativamente para que grandes obras de infraestrutura, imprescindiveis ao desenvolvimento do
Pais, fossem iniciadas, mesmo sob condi¢fes econdmicas adversas em alguns periodos.

2.4. Organograma

O FI-FGTS ndo se caracteriza como 6rgdo ou entidade da Administracdo Direta ou
Indireta do Poder Executivo, é um fundo de natureza privada, que ndo dispde de personalidade
juridica e de estrutura administrativa e operacional proprias e segue os preceitos definidos por dois
orgdos colegiados de carater deliberativo, a saber: (i) Conselho Curador do FGTS e (ii) Comité de
Investimentos do FI-FGTS.

A Caixa é responsavel pela administracdo do FI-FGTS, que € disciplinado e fiscalizado
pela Instrucdo CVM 462 de 26 de novembro de 2007, e que observa as diretrizes do CMN no tocante
ao Chinese Wall? e, por isso, é administrado e gerido pela VITER - area de administracdo e gestdo de
recursos de terceiros da Caixa.

2 A Resolugdo/Conselho Monetéario Nacional n°® 2.451, de 27 de novembro de 1997, estabeleceu a segregacdo da
administracéo de recursos de terceiros das demais atividades da instituicéo.
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llustracdo 1 — Organograma Funcional
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3. PLANEJAMENTO ORGANIZACIONAL E DESEMPENHO ORCAMENTARIO E
OPERACIONAL

3.1. Planejamento Organizacional

O FI-FGTS é regido por seu Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis e tem por finalidade investir na construcdo, reforma, ampliacdo ou
implantacdo de empreendimentos em infraestrutura dos setores de rodovia, ferrovia, aeroporto, porto,
hidrovia, energia e saneamento, bem como em atividades econdmicas representadas por
empreendimentos de infraestrutura complementares ao funcionamento finalistico da atividade-
matriz.

Conforme consta em seu Regulamento, o FI-FGTS tem por objetivo proporcionar a
valorizacdo das cotas por meio da aplicacdo de seus recursos nos termos de sua Politica de
Investimento, a qual estabelece diretrizes e prevé limites de diversificacdo por setor, por emissor, por
empreendimento e por ativos financeiros, bem como os riscos associados aos investimentos.

Dada a natureza dos recursos utilizados para a criacdo do FI-FGTS, outro aspecto
considerado relevante para as decisdes de investimento sdo os beneficios que os projetos avaliados
poderdo trazer, como, por exemplo, a sua contribuicdo para a geracao de empregos, a capacidade de
fomento da economia no longo prazo, além da possibilidade de melhoria da competitividade nacional
e qualidade de vida da populacao.

Nos projetos investidos pelo FI-FGTS também sdo levados em consideracdo: a
quantidade de energia a ser gerada, distribuida ou transportada em relacdo a capacidade instalada
existente; o volume de carga transportada, movimentada e/ou armazenada comparativamente ao
volume de carga transportada em ferrovias no pais, a malha rodoviaria pavimentada atendida
comparativamente a malha rodoviaria nacional, a populacdo beneficiada, bem como a quantidade de
empregos que serdo gerados com a implantagéo de tais empreendimentos, entre outros resultados que
contribuam para o aumento da disponibilidade de infraestrutura adequada ao desenvolvimento do
Brasil.

Desta forma, as decisfes de realizar os investimentos sdo sempre baseadas na
necessidade de aumento da capacidade de infraestrutura para atender ao futuro crescimento
econdmico do pais. Leva-se em consideracdo uma adequada relacdo entre os riscos observados e 0s
retornos estimados, assim como os beneficios socioecondémicos e 0s impactos sobre 0 meio ambiente.
Também sdo realizadas andlises das questdes legais e de conformidade. Assim, & permanente a
estratégia de atuacdo consubstanciada em decisdes voltadas a aplicacdo de recursos para atendimento
das necessidades de crescimento da economia brasileira e retorno social.

O portfolio de ativos investidos pelo FI-FGTS, por sua vez, permanece sob constante
monitoramento, os projeto sdo acompanhados, bem como o cumprimento das obrigagdes assumidas
pelas Companhias investidas. Este monitoramento permanente também envolve observar o contexto
de mercado e seus impactos sobre as empresas investidas, bem como a capacidade da empresa em
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arcar com o custo da divida, dentre outras fungdes, sempre resguardando os interesses do FI-FGTS
conforme premissas norteadas por seus regimentos.

Considerando a persisténcia do cenario econdmico mais adverso e a constante
necessidade de atuar com ainda mais eficiéncia na gestdo, o FI-FGTS buscou obter competitividade
de sua carteira e participagdo junto aos melhores projetos no exercicio de 2015, sempre alinhado com
0s requisitos de seu Regulamento. Estabeleceu-se como objetivos estratégicos para o exercicio de
2015 diversas acOes com a finalidade de alcancar os objetivos do FI-FGTS, dentre os quais

destacamos:

Acompanhar e tentar antecipar-se as mudancas de mercado com especial
atencdo aos setores em evidéncia e aos instrumentos mais utilizados, de modo
a propor estruturas de investimento para projetos viaveis economicamente e
relevantes para a infraestrutura nacional;

Atuar com maior sinergia junto as instituicdes de fomento e desenvolvimento
para fazer frente a conjuntura econémica atual,

Periodicamente revisar 0 quantitativo de recursos materiais e humanos e
otimizar e racionalizar processos;

Sistematicamente analisar os controles internos, especialmente os relacionados
as informacdes dos investimentos, de modo a sempre garantir a obtencéo de
informacdes confiaveis e tempestivas;

Consolidar o relacionamento do FI-FGTS com as entidades de classe da
infraestrutura nacional com o objetivo de fomentar novas oportunidades de
investimento;

Acompanhar o0s principais eventos que possam impactar os setores alvo do
fundo, os projetos em analise e 0s ativos investidos.

A gestdo do FI-FGTS no exercicio de 2015 observou os objetivos estratégicos
estabelecidos acima, adotando as seguintes estratégias e identificando alguns riscos, 0s quais sao

detalhados abaixo:

Acompanhamento permanente do setor de infraestrutura, com analise dos
cenarios de seus diferentes segmentos e das oportunidades de investimentos
disponiveis, com especial atencdo a eventuais riscos associados ao cenario
econdmico adverso e seus possiveis impactos na carteira do FI-FGTS;

Anélise das oportunidades de investimento apresentadas ao fundo e
proposicdo, quando necessario, de alternativas de estrutura que estejam mais
alinhadas aos cenarios mapeados e aos objetivos do FI-FGTS, com especial
atencdo para a mitigacao de riscos;
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e Aprimoramento dos sistemas de informacédo disponiveis a gestdo do FI-FGTS
com o objetivo de otimizar e racionalizar processos, especialmente com a
homologacédo e integracdo ao ambiente corporativo da ambiéncia da Caixa do
SIGMAS3, bem como sua disponibilizacdo em estrutura computacional de
maior confiabilidade (“Datacenter”) e, por fim, o desenvolvimento pela
Tecnologia da Caixa Econémica Federal do SIIMA,

e Aperfeicoamento dos procedimentos de prestacdo periodica de informacGes
pelas companhias investidas, de modo a sempre garantir a obtencdo de
informacdes confiaveis e tempestivas;

e Desenvolvimento e implementacdo de medidas de aprimoramento no processo
de governanca e compliance, especialmente em relacdo a Lei Anticorrupgéo e
a prevencao a lavagem de dinheiro e do financiamento ao terrorismo (PLDFT),
tanto na avaliagdo de novos investimento, quanto na gestdo dos ativos
investidos;

Destaca-se que o FI-FGTS, enquanto fundo de natureza privada atuando como agente
investidor esta exposto, de forma ndo taxativa, a riscos de mercado, de crédito e de liquidez, entre
outros, conforme exposto em seu Regulamento. No exercicio de 2015 merece especial atencdo as
alteracdes nas condicGes econdmicas e politicas nacionais que impactaram sobremaneira o setor de
infraestrutura, sendo que sobressairam: (i) a retracdo do produto interno bruto no exercicio, (ii)
deterioracdo da situacdo fiscal mesmo em um cenario de ajuste fiscal pelos governos federal,
estaduais e municipais, (iii) a queda na taxa de investimento no exercicio, (iv) as restricdes de crédito,
exemplificada pela desaceleracdo do crédito do SFN e queda nas aprovacfes e desembolsos do
BNDES em 2015 e, por fim, (v) as revisdes generalizadas das classificacfes de rating das companhias
e emissBes motivadas por este cenario e pelas revisdes do rating soberano brasileiro, que retomou a
escala especulativa por algumas agéncias de classificagdo internacionais.

Este contexto traz reflexos imediatos para a gestdo do FI-FGTS, direcionando a
atuacdo do gestor na analise de novas oportunidades de investimento, bem como sua atuacdo na
gestdo do portfolio atual, buscando preservar as condi¢cBes econdmico-financeiras dos ativos
investidos e, portanto, resguardar os interesses de longo prazo do FI-FGTS.

N&o obstante o cenario adverso apresentado acima, manteve-se no exercicio de 2015
a estratégia de atuacdo dos exercicios anteriores, buscando oportunidades de longo prazo para
aplicacdo dos recursos disponiveis de forma a atender as necessidades de um novo ciclo de
crescimento da economia brasileira.

3.1.1. Politica de Investimento do FI-FGTS

A Caixa, na qualidade de administradora e gestora, tem sua atuagdo alinhada aos
parametros estabelecidos na Politica de Investimento do FI-FGTS, sendo que seu mandato
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precipuamente busca imprimir em cada ativo determinadas caracteristicas e parametros de referéncia
sendo que também se imprime no monitoramento de cada ativo o que estabelece a politica de
investimento de forma que a avalicdo do resultado atenda satisfatoriamente os objetivos do FI-FGTS
estabelecidos em seu Regulamento.

A politica de investimento supracitada, prevista no Regulamento, estabelece diretrizes
e preveé limites de diversificacdo por setor, por emissor, por empreendimento e por ativos financeiros,
conforme o disposto a seguir:

. O limite de concentracdo por setor serd de até 40% do Valor Total
Comprometido do FI-FGTS.

. A exigéncia minima de capital do préprio empreendedor sera de 10% do valor
total do empreendimento.

. Na categoria ativos financeiros e/ou participacdes, o FI-FGTS pode realizar
investimentos nas seguintes modalidades:

a) Instrumentos de participacao societaria;

b) Debéntures, notas promissoérias e outros instrumentos de divida corporativa;
c) Cotas de fundo de investimento imobiliario;

d) Cotas de fundo de investimento em direitos creditorios;

e) Cotas de fundo de investimento em participacoes;

f) Certificados de recebiveis imobiliarios;

9) Contratos derivativos; e

h) Titulos publicos federais.

. Os limites de composicdo e diversificacdo por classe de ativos sdo:

a) até 50% do Valor Total Comprometido do FI-FGTS em ativos que representem
participacdo, sendo que deste total:

i) até 100% em Instrumentos de Participacdo Societaria;
i) até 50% em cotas de Fundos de Investimento em Participacdes;
iii)  até 25% em cotas de Fundos de Investimento Imobiliario.

b) até 100% do Valor Total Comprometido do FI-FGTS em ativos que
representem Instrumentos de Divida, sendo que deste total:

)} até 100% em debéntures, notas promissdrias e outros instrumentos de divida
corporativa;

i) até 50% em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados;

iii) até 25% em Certificados de Recebiveis Imobiliarios.
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. A participacdo em cada instrumento de participacdo societaria ndo podera
representar mais do que 20% do Valor Total Comprometido do FI-FGTS;

. A aquisicdo de instrumentos de divida de um uUnico emissor ndo podera
representar mais do que 20% do Valor Total Comprometido do FI-FGTS.

. A aquisicéo de cotas de um unico Fundo de Investimento Imobiliario ou Fundo
de Investimento em Participacbes ndo poderd representar mais do que 10% do Valor Total
Comprometido do FI-FGTS.

. A aplicacdo em ativos financeiros de responsabilidade da Administradora, ou
de empresa ligada, sera de até 100% do Valor Total Comprometido, observados os limites aplicaveis
a cada classe de ativos e a cada ativo individualmente.

. As aplicacGes em empreendimentos controlados pelo mesmo grupo econémico
ndo poderdo exceder 30% do Valor Total Comprometido do FI-FGTS.

. O percentual maximo que poderéa ser alocado em Instrumentos de Divida sera
de até 90% do valor total de cada empreendimento. Sendo que o percentual alocado sera de até 100%
do patriménio liquido do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios investido, desde que sua
administracdo seja realizada pela Caixa Econémica Federal exclusivamente para estruturar o FIC FI-
FGTS.

. O percentual maximo alocado sera de até 30% do valor total do
empreendimento, ou 30% do patriménio liquido do Fundo, quando o investimento for realizado em
Instrumentos de Participacdo ou FIP, respectivamente. O percentual alocado sera de até 100% do
patriménio liquido do Fundo de Investimento em Participacdes investido, desde que sua
administracdo seja realizada pela Caixa Econdmica Federal, hipdtese em que ndo havera cobranca de
Taxa de Administracdo sobre a gestdo de tal instrumento.

A aplicagdo em debéntures simples de emissdo do BNDES ou de suas subsidiérias,
emitidas especialmente, até o limite de R$ 7 bilhdes, ndo se sujeitam aos pardmetros, limites
estabelecidos no paragrafo sexto do artigo 6°, no artigo 10 e seus paragrafos 1° a 7°, no artigo 11 e no
artigo 12 do Regulamento. O FI-FGTS também poderd adquirir, excepcionalmente, debénture
simples do BNDES ou suas subsidiarias, emitida especialmente para sua aquisi¢do, até o limite de R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), ndo se submetendo este investimento aos parametros
insertos no 8 5° do art. 10, art. 12 e § 1° do art. 13 do Regulamento.

Os investimentos, tanto em divida como em instrumentos de participagdo societéria,
exigem que as demonstracBes contdbeis anuais das sociedades sejam auditadas por auditor
independente registrado e autorizado pela CVM para realizar tal servico.

Os investimentos em divida deverdo contar com garantias tais como penhor das acdes,
fianca bancéria, aval ou fianca dos sécios, recebiveis, contratos de fornecimento garantido, ativos do
empreendimento ou outras a serem negociadas, de forma a mitigar o risco da operacéo.
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Exige-se também que as operacBes de divida sejam avaliadas por agéncia
classificadora de risco internacional com representacao no Brasil e classificadas com rating minimo,
emitido por tais agéncias, equivalente a grau de investimento em escala nacional.

As disponibilidades do FI-FGTS sdo aplicadas em Titulos Publicos Federais (TPF)
e/ou em operacBGes compromissadas lastreadas em TPF.

Em adicdo, existem vedacdes para o FI-FGTS realizar qualquer operacdo que
caracterize repasse de recursos a instituices financeiras e bancos de desenvolvimento. O repasse,
conforme o paragrafo Unico do artigo 12 do Regulamento do FI-FGTS, consiste nas operac@es cujo
tomador do recurso responda pelo risco perante o FI-FGTS e se utilize do recurso para operacoes de
financiamento, o que ndo se aplica as debéntures do BNDES.

Por fim, quaisquer titulos, valores mobiliarios e opera¢es no mercado de derivativos,
bem como outros ativos financeiros integrantes da carteira do FI-FGTS, devem estar devidamente
custodiados, registrados em contas de depoésitos especificas, abertas diretamente em nome do Fl-
FGTS, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicBes autorizadas a prestacdo de servigos de custddia pela CVM.

Diante do apresentado, todos os investimentos realizados pelo Fundo estéo
devidamente enquadrados a essas regras.

3.2.  Descricdo sintética dos objetivos do FI-FGTS no exercicio
Dentre os planos estabelecidos para o exercicio de 2015 destacam-se:

= Dar continuidade aos investimentos em projetos de infraestrutura nos setores
previstos no Regulamento, com destaque para empreendimentos em
saneamento e logistica (ferrovias, rodovias e aeroportos);

= Buscar maior sinergia no fomento a infraestrutura em complemento as fontes
locais e internacionais, tais como BNDES, agéncias multilaterais,
investidores internacionais, dentre outros;

» Realizar a manutencdo e o aprimoramento do sistema de gestdo e de
investimentos;

= Aprimorar os indicadores e o0s relatérios, permitindo ainda maior
transparéncia e publicidade aos investimentos realizados, respeitando a
confidencialidade inerente as operagdes dessa natureza;

= Aprimorar a seguranca no envio de relatério de andlise, relatorios de
acompanhamento e monitoramento e de informacgdes confidenciais aos
membros do ClI FI-FGTS, através de ferramenta contendo requisitos de
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seguranca e criptografia que permitem o controle do manuseio e da captura
da informagéo confidencial por cada membro do Comité, bem como pelos
integrantes da Equipe de Gestao do Fundo.

Durante o ano de 2015 o FI-FGTS investiu em um novo projeto, por meio de
debéntures, cujos recursos comprometidos somam a monta de R$ 610 milhdes. Somando os
desembolsos realizados a este projeto aos desembolsos remanescentes referentes a aprovacdes que
ocorreram em exercicios anteriores foram efetivamente desembolsados pelo FI-FGTS recursos da
ordem de R$ 794,6 milhGes no exercicio.

Considerando os investimento e os desembolsos apresentados acima, destacamos as
seguintes realizagdes ocorridas ao longo do ano de 2015 associadas aos planos estabelecidos acima:

Continuidade dos desembolsos para projetos de infraestrutura nos setores
previstos no Regulamento, com destaque para empreendimentos de energia e
rodovia,

Continuidade das analises e aprovacdes de novos projetos que poderdo compor
a carteira do FI-FGTS, parte destes projetos encontra-se em fase final de
estruturacdo com previsao de desembolso ainda no primeiro semestre de 2016;

Busca da preservacdo das condicGes econémico-financeiras dos ativos
investidos, tendo em vista a continuidade do cenario econémico adverso;

Analise de operacdo no setor de saneamento para o FIP Saneamento ao longo
do exercicio de 2015 e continuidade prevista para 2016, cumpre ressaltar que
a prospeccdo de projetos adequados ao perfil deste FIP vinha sendo
considerada uma das dificuldades do FI-FGTS nos exercicios anteriores;

Atuacdo com o intuito de resguardar os interesses e preservar a0 maximo os
direitos do FI-FGTS, em processo de reestruturacdo de ativos, o que inclui o
acionamento dos direitos e garantias previstas nos instrumentos contratuais
sempre que necessario;

Homologacéo e integracdo ao ambiente corporativo da ambiéncia da Caixa do
Sistema Informatizado de Gestdo — SIGMAS, o qual foi centralizado em nova
estrutura computacional de maior confiabilidade (“Datacenter”) e otimizado
com o desenvolvimento pela Tecnologia da Caixa Econdmica Federal do
SIIMA;

Aprimoramento das medidas de transparéncia do FI-FGTS com a divulgagédo
no sitio do FI-FGTS do calendéario, ordem do dia e extrato da ata das reunides
do Comité de Investimento do FI-FGTS, sem prejuizo da confidencialidade
inerente as atuacdo do FI-FGTS enquanto fundo de investimento sujeito as
regras de mercado impostas pela CVM;

26



MINISTERIO DO TRABALHO
FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

e Priorizacdo e investimento via operacdo de divida, tal como debéntures, a
exemplo do investimento realizado no setor de rodovias;

e Desenvolvimento e implementagéo de medidas de aprimoramento no processo
de governanca e compliance, especialmente em relacdo a Lei Anticorrupgéo e
a prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo, como
treinamento das equipes, aprimoramento da documentagéo a ser encaminhada
pelas companhias e/ou assessores ao longo do processo de investimento e
realizacdo de trabalho junto aos ativos investidos para revisdo e
aperfeicoamento de seus processos internos de governanca e compliance;

e Utilizacdo de ferramenta de seguranca da informacéo para encaminhamento de
documentos ndo publicos aos membros do Comité de Investimento contendo
requisitos de seguranca e criptografia que permitem o controle de manuseio e
captura de informagdes pelos membros do Comité e integrantes da equipe de
gestdo, a qual encontra-se em utilizacdo no exercicio de 2016;

e Conducdo do CI FI-FGTS nos termos da revisdo do Regimento Interno do
Comité de Investimentos do Fundo ocorrida no exercicio que contemplou as
necessidades de melhorias na governanca do Fundo;

e Avaliacdo e atribuicdo, pela Controladoria Geral da Unido, por meio de seu
Relatorio Anual de Contas, de nivel “Avan¢ado” de maturidade dos sistemas
de controles internos do FI-FGTS, através da avaligdo de 5 elementos: (1)
ambiente de controle; (2) avaliacdo de risco; (3) atividades de controle; (4)
informagao e comunicagéo e (5) monitoramento na Auditoria Anual de Contas;
esta avaliacdo se deu no ambito da Auditoria Anual de Contas e utilizaram
metodologia prdpria, que propde a verificacdo do grau de implementacdo de
diversos componentes de controle na UPC, buscam, com isso, verificar se a
qualidade e suficiéncia dos controles internos administrativos da UPC sao
capazes de garantir o atingimento de seus objetivos estratégicos;

e Efetivaatuacdo, com o objetivo de resguardar os interesses do FI-FGTS, diante
da situacdo econdmico-financeira e da reestruturacdo da Sete Brasil
Participagfes S.A., mediante a declaracdo de vencimento antecipado das
debéntures subscritas pelo fundo e acionamento da garantia prestada pelo
Fundo Garantidor da Construgdo Naval (FGCN), o que resultou no
recebimento, no primeiro semestre de 2016, de agOes do Banco do Brasil
(BBAS3) no valor de R$ 969 milhdes como pagamento parcial para o FI-FGTS,
mesmo em um cenario de deterioracdo da situacdo econdémico-financeira da
companhia. Conforme especificado nas Demonstracbes Financeiras do FlI-
FGTS em 29 de abril de 2016, o preco das a¢des do Banco do Brasil BBAS3
foi de R$ 22,11, sendo o FI-FGTS detentor de 68.506.737 dessas acles, 0
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montante consolidado do valor de mercado da posi¢éo detida pelo fundo era de
aproximadamente R$ 1,515 bilh&o.

No tocante as dificuldades enfrentadas pelo FI-FGTS no exercicio de 2015 podem ser
citadas as seguintes:

e Momento econémico adverso, caracterizado por uma retracdo econdémica no
exercicio, deterioracdo da situacdo fiscal mesmo com um ajuste fiscal em
curso, restri¢oes de crédito, especialmente pelo BNDES, e reducdo da taxa de
investimento, o que ocasiona a deterioracdo das condicdes financeiras das
companhias, impactando tanto a gestdo quanto a prospeccdo de ativos de
infraestrutura, conforme exposto no item 3.1;

e Dificuldades enfrentadas pelo setor de infraestrutura, decorrente da situacao
dos grupos que atuam ou atuavam no setor no periodo, impactados pela
deterioracdo de sua situacdo financeira e pelo suposto envolvimento em
praticas de corrupcéo, o que ocasionou a reducdo do nimero de novos projetos
disponiveis para prospeccédo pelo FI-FGTS;

e Revisdes generalizadas das classificacdes de rating das companhias e emissdes
motivadas pelo cenario econémico e pelas revisdes do rating soberano
brasileiro, que retomou a escala especulativa por algumas agéncias de
classificacdo internacionais;

e ldentificacio de projetos no setor de Hidrovias, considerando que
costumeiramente este segmento carece de projetos no Brasil;

e Aculturamento das companhias aos controles constantemente aperfeicoados
por esta UPC,;

e Adaptacdo da equipe de gestdo e dos membros do Cl FI-FGTS a nova
ferramenta de segurancga da informacdo para encaminhamento de documentos
ndo publicos, o que envolve o cadastramento para acesso a ferramenta, bem
como o periodo de aprendizado para sua utilizagéo;

Informacdes adicionais sobre o desempenho operacional do FI-FGTS serdo
apresentada no item 3.3. abaixo.

3.3.Desempenho Operacional
Orientado por seu Regulamento e Politica de Investimento e em continuidade a politica
de atuar para reduzir os gargalos de infraestrutura do pais, em 2015 o FI-FGTS realizou novo

investimento que totalizou R$ 610 milhdes comprometidos no setor de rodovia. Considerando os
montantes desembolsados a este novo investimento e os desembolsos remanescentes a investimentos
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realizados em outros exercicio, o FI-FGTS desembolsou um montante de aproximadamente R$ 794,6
milhdes no exercicio de 2015.

Destaca-se que interessa ao FGTS e aos trabalhadores o investimento em infraestrutura
pelo FI-FGTS. Visto que esses investimentos criam postos de trabalho, mais se justifica o
investimento, tendo em vista que o FGTS ganha duplamente: primeiro, porque a ac¢do financiada
beneficia diretamente os trabalhadores, na medida em que aumenta a possibilidade de sua colocagédo
no mercado de trabalho; segundo, porque o incremento de novos empregos aumenta a arrecadagao
do FGTS que, dessa forma, podera destinar mais recursos que gerarao mais empregos, originando e
sustentando um circulo virtuoso de longo prazo.

O novo investimento feito pelo FI-FGTS em 2015 foi realizado via subscri¢éo de
debéntures no valor total de R$ 610 milhdes destinados ao setor de rodovia e contemplam a
modernizacdo e a ampliagdo da capacidade de importante eixo rodoviario nacional que liga duas das
maiores regides metropolitanas do pais, onde estdo concentradas diversas atividades industriais,
comerciais, de educacdo, tecnologia, servicos e geram grande fluxo de cargas e pessoas ao longo da
rodovia. O Plano de Investimento proposto tem por objetivo principal aumentar a capacidade de
trafego da rodovia, para atender a demanda existente e a demanda futura, além de manter a rodovia
em condigdes satisfatorios de trafegabilidade, fluidez, seguranca, disponibilidade, conforto e
qualidade para 0s usuarios.

Investimentos em infraestrutura logistica como esse favorecem o crescimento
sustentado da economia ao reduzirem o custo com transporte, conferirem ganhos de eficiéncia e
produtividade, os quais, repassados aos produtos, torna-os mais competitivos. Além disso, geram
novos empregos diretos e indiretos nas regides envolvidas. Desde a criagdo do Fundo, os
investimentos nesse setor possibilitaram, em conjunto as demais fontes de financiamento dos
projetos, o incremento ou modernizacdo com aumento de capacidade de mais de 3.919 km de
rodovias, 0 que representa uma participacdo do FI-FGTS no setor de 20,13%, considerando as
rodovias pedagiadas.

Por fim, os desembolsos remanescentes a investimentos realizados em outros
exercicios, que totalizaram aproximadamente R$ 184,6 milhdes, permitiram a continuidade de um
grande projeto do setor de energia e de outro grande projeto de setor complementar ao setor de
energia. Desta forma, tais recursos ajudardo a viabilizar, por exemplo, a construcdo e implantacao da
usina hidrelétrica que possuira a capacidade instalada de mais de 3.500 MW, contribuindo para o
aumento da oferta de energia elétrica, reducdo dos riscos de racionamento e reforco da matriz de
geracdo renovavel. A localizagdo do investimento também contribui diretamente para a reducdo das
desigualdades sociais regionais, gerando oportunidade de capacitacdo e retencdo de pessoas na
localidade onde o investimento foi realizado.

Com isso, desde a criagdo do Fundo, os investimentos no setor de energia
possibilitaram, em conjunto as demais fontes de financiamento dos projetos, o incremento de mais de
25.786 MW de geracéo de energia elétrica, dos quais 23.605 MW de energia limpa>.

3 Considera-se como Energia Limpa: Hidrelétrica, Eélica, Solar, Termelétrica de Biomassa e Termelétrica a Gas Natural.
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No exercicio de 2015 foram liquidadas por meio de resgate antecipado, por decisdo da
emissora, debéntures adquiridas em 2009 pelo FI-FGTS no setor de ferrovias, nos termos previstos
na escritura da emissdo. Os recursos investidos nesta emisséo viabilizaram melhorias, reforma e
ampliacdo de equipamentos e estruturas ferroviarias, além de modernizacao de sistemas e aumento
de confiabilidade das operagoes.

3.3.1. Portfélio de investimentos do FI-FGTS no exercicio de 2015

Desde o inicio do Fundo, até o exercicio de 2015, cerca de R$ 29,5 bilhdes ja foram
comprometidos com projetos, montante que inclui projetos liquidados.

Ao final do exercicio de 2015 o portfélio de projetos na carteira do FI-FGTS era
composto por 45 ativos distribuidos em 44 projetos, os quais, em conjunto, totalizam um valor
comprometido de aproximadamente R$ 27,3 bilhdes, alocados por todo o territorio nacional,
conforme descrito no item 3.3.2.

Os instrumentos em participacdo representam cerca de 38% do valor comprometido
com os projetos do portfélio no final de 2015, correspondente a aproximadamente R$ 10,5 bilhdes, e
os instrumentos de dividas representam cerca de 62%, aproximadamente R$ 16,8 bilhGes.

Desmembrando os instrumentos, temos entdo aproximadamente R$ 15,9 bilhdes em
Debéntures, R$ 0,9 bilhdo em FIDC, R$ 8,1 bilhdes em Ac¢des e R$ 2,4 bilhdes em FIP. Estes nimeros
sdo aproximados e compreendem os valores comprometidos com os projetos do portfélio em carteira
ao final de 2015.

Considerando o desdobramento dos 45 ativos* supracitados, que constituem o portfélio
em carteira ao final de 2015, apresentamos a seguir tabela contendo a distribuicdo destes ativos por
instrumentos do investimento.

Tabela 1 — Ativos por instrumento®

Debéntures 20

Acdes 18
FIP

FIDC 3

4 Considera-se também os ativos contabilizados como Valores a Receber nas Demonstrag@es Financeiras do FI-FGTS

5 Os itens Agdes e Debéntures incluem projetos que receberam investimentos por meio destes instrumentos, mas que, por
conta de eventos extraordinarios, como processos de Recuperacdo Judicial, passaram a ser apresentados nas
Demonstra¢des Financeiras como Valores a Receber.
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Em dezembro de 2015, o Fundo contava com investimentos aproximados de R$ 10,7
bilhdes em empresas que atuam no setor de energia, R$ 1,9 bilhdes no setor de ferrovia, R$ 2,4 bilhdes
em portos, R$ 3,2 bilhdes em rodovia, R$ 0,1 bilhdo em hidrovia e R$ 1,8 bilhdo em empresas do
setor de saneamento, sendo considerado para o célculo apenas 0s projetos em carteira e lembrando
que o investimento realizado no projeto BNDES néo € considerado para fins de enquadramento
conforme dispde o regulamento do FI-FGTS e que o investimento no FIP Logistica, no montante de
R$ 250 milhdes, ainda encontra-se em periodo de investimento e que, portanto, a distribuicdo setorial
do volume investido somente estard definida quando os investimentos estiverem efetivamente
aprovados pelo Comité de Investimento do FIP, o qual conta com representacdo do FI-FGTS.

Tem-se a seguinte distribuicdo dos projetos em carteira em relacdo ao Valor Total
Comprometido previsto em seu regulamento:

Tabela 2 — Investimentos nos Setores de acordo com Regulamento

Percental (%)

Energia 14,6%
Rodovia 4,3%
Porto 3,3%
Ferrovia 2,6%
Saneamento 2,5%
Hidrovia 0,1%
Aeroporto 0,0%
BNDES (Art 53-A) 9,6%
N&o definido 0,3%

Apresentamos abaixo tabela contendo relagdo entre ativos e setores investidos. Cabe
esclarecer que os projetos multisetoriais foram contabilizados no setor em que ocorreu maior
concentracdo de investimento. Ou seja, apesar de o setor de hidrovia ter recebido desembolso de R$
86,2 milhGes no ano de 2012, ndo sensibilizou a quantidade de ativos no setor de hidrovia, pois o
ativo foi contabilizado no setor de saneamento, o qual recebeu maior volume de recursos. Isto porque
como os ativos sdo Unicos, a classificacdo nos setores também pode acompanhar esta paridade. Desta
forma, se ha um projeto contendo dois ou mais investimentos em diferentes setores, considera-se
aquele de maior volume financeiro. Além disso, o investimento no FIP Logistica ainda encontra-se
em periodo de investimento e somente sera possivel atribuir esta operacdo a um setor especifico
guando os investimentos estiverem efetivamente aprovados pelo Comité de Investimento do FIP.
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Tabela 3 — Ativos por setor®

Energia 26
Rodovia
Ferrovia
Porto
Saneamento 3

3.3.2. Distribuicao regional e geragéo de empregos

Os investimentos realizados pelo FI-FGTS se expandem por todo o Brasil e todas as
regides tém sido contempladas com recursos destinados a melhoria da infraestrutura e da qualidade
de vida da populagdo. Em termos percentuais tem-se a seguinte distribuicdo por regido: 20,9% na
regido Norte, 17,83% na regido Nordeste, 7,34% na regido Centro-oeste, 19,93% na regido Sudeste e
8,81% na regido Sul.

Considere-se ainda que 25,19% dos projetos sdo inter-regionais, ou seja, dizem
respeito aos projetos que estdo presentes em 2 ou mais Regides. A democratizacdo na distribuicédo
dos recursos, ora alocados, reporta-nos a capilaridade dos investimentos em infraestrutura e a
importancia estratégica do FI-FGTS para o desenvolvimento do Brasil.

® N&o considera os ativos representados pelas cotas do FIP Logistica, o qual ainda encontra-se em periodo de investimento
e a distribuicdo setorial do volume investido somente estara definida quando os investimentos estiverem efetivamente
aprovados pelo Comité de Investimento do FIP, o qual conta com representacdo do FI-FGTS, e debéntures de emisséo do
BNDES, que ndo se sujeitam aos limites de concentracdo, na forma do Art. 53-A do Regulamento.
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llustracdo 2 - Distribuicdo Percentual dos Investimentos do FI-FGTS por Regido

CENTRO
OESTE
7,34%

INTERREGIONAL
25.19%

Fonte: Administradora do FI-FGTS

Cabe ilustrar também que a abrangéncia nacional dos investimentos do FI-FGTS
contribuiu para geragéo mais de 592.293 postos de trabalho entre empregos diretos e indiretos, desde
a criacdo do Fundo, distribuidos regionalmente na forma ilustrada abaixo:
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llustracdo 3 - Geracdo de empregos por regido
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Fonte: Administradora do FI-FGTS e empresas investidas

3.3.3. Indicadores de Desempenho Socioeconémico e o Resultado da Avaliagdo do Impacto
Socioecondmico das Operacoes do FI-FGTS

O FI-FGTS utiliza indicadores de desempenho para mensurar 0s resultados
econdmicos e sociais alcangados na gestdo do Fundo.

As notas explicativas consignadas no Apéndice | apresentam as particularidades dos
dados coletados junto as companhias investidas bem como as fontes de dados nacionais utilizadas
para comparativo.

Assim, apds a construcdo dos indicadores de desempenho, os instrumentos de
mensuracao econdmica e social da gestdo do FI-FGTS foram consolidados com dados de 2011, 2012,
2013, 2014 e 2015 e apresentados no Apéndice 1.
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3.3.4. Relacéo dos Projetos e Ativos no Exercicio de 2015

Relacionamos a seguir, por ordem decrescente de valor investido, projetos que
representam o montante acumulado superior a 90% do total de recursos comprometidos pelo FI-FGTS
desde seu inicio, em julho de 2008. Dentre estes projetos 3 foram liquidados: (i) USIMINAS, em 23
de outubro de 2010, com volume investido de R$ 600 milhdes; e (ii) CCR, em 27 de dezembro de
2011, com montante investido de R$ 500 milhdes, e (iii) MRS, em 03 de setembro de 2015, com
montante investido de R$ 300 milhGes, e ndo constam mais nesta relacéo.

InformacgOes sobre as atividades realizadas no exercicio, metodologia, dificuldades,
providéncias adotadas, dentre outros, estdo no item “Resultados dos acompanhamentos, fiscalizagdes
e avaliagdes realizadas” dos quadros de cada projeto.

Conforme objetivo exposto no Art. 7° da Decisdo Normativa TCU N° 146, de 30 de
setembro de 2015, apresenta-se o cunho de confidencialidade nos quadros Beneficios Gerados e
Resultados dos acompanhamentos, fiscalizacGes e avaliacOes realizadas, devido ao disposto nos
instrumentos firmados junto as companhias investidas quando da estruturacdo dos investimentos, que
versam sobre a referida confidencialidade. Tais informacdes estdo a disposicao do TCU.
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3.3.4.1.BNDES

BNDES

Setor

Energia, ferrovia e empreendimentos complementares ao setor de energia.

UF

PE, MA, MS, SP, AM, BA, ES, CE, SC, GO, MG, MT, PR, RS, PA, TO

Historico

O investimento no BNDES pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisicdo de
debéntures de emissdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES no valor de R$ 7,0 bilhdes em 2008 conforme
autorizacao excepcional prevista no Regulamento.

Objetivos

A aquisi¢do desta emissdo buscou garantir a capacidade do BNDES de
fornecimento de recursos de longo prazo para seus projetos aprovados que
estivessem em consonancia com a politica de investimento do FI-FGTS, os
quais, na auséncia desses recursos, poderiam ndo se concretizar e impactar
negativamente a expansdo do volume de investimentos em infraestrutura
no pais.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 7,0 bilhoes.

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.2.SETE BRASIL

SETE BRASIL
Setor Energia
UF PE, RJ, ES, RS, BA
O investimento na Sete Brasil pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisicao,
Histérico em 2013, de Debéntures de emissdo da Sete Brasil Participagdes S.A., no
valor de R$ 1,85 hilh3o, e de cotas do FIP Sondas, no valor de R$ 650
milhdes, perfazendo investimento total de R$ 2,5 bilhGes.
Os recursos aportados buscavam viabilizar a construcédo de 28 (vinte e oito)
Objetivos sondas de aguas ultra profundas para a exploracdo do pré-sal brasileiro, as

quais seriam construidas no Brasil e afretadas para a Petréleo Brasileiro
S.A. - Petrobras.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 2,5 bilhdes.

Valores Liberados

Em 2015, o FI-FGTS liberou ao FIP Sondas R$ 147,9 milhoes,
desembolsos previstos e obrigatérios nos termos dos instrumentos
contratuais, totalizando R$ 649,8 milhdes liberados do total de R$ 650
milhGes previstos. Os valores previstos para o investimento nas debéntures
ja foram integralmente desembolsados a companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.3.SANTO ANTONIO

SANTO ANTONIO

Setor

Energia

UF

RO

Historico

O investimento no projeto Santo Antdnio pelo FI-FGTS ocorreu mediante a
aquisicdo, em 2009, de cotas do FIP Amazdnia Energia, no valor de R$ 308,5
milhGes, que representam uma participacao indireta na Madeira Energia S.A.,
e aquisicdo de Debéntures de emisséo da Madeira Energia S.A., pelo valor de
R$ 1,5 bilhdo. Contudo, ajustes no Projeto, como a expanséao de 44 para 50
Unidades Geradoras (UG’s), que geraram investimentos adicionais ao
projeto, custos a serem incorridos pelo FIP, além de pagamentos de juros das
Debéntures Mesa elevaram a previsdo de investimentos para a monta de
aproximadamente R$ 2,48 bilhdes até dezembro de 2015 (R$ 1,5 bilhdo —
Debéntures Mesa/Saesa e 0,98 bilhdo — FIP Amazonia).

Objetivos

Investir na construcdo e implantacdo da UHE Santo Anténio que possuira, a
poténcia instalada de 3.568 MW e assegurada de 2.424,2 MW, aumentando
em 4% a produgdo nacional. O Projeto Basico Complementar Alternativo,
gue expandiu o projeto em 6 Unidades Geradoras (UG’s), totalizando 50 UGs
para o empreendimento, acrescentou 417MW ao projeto original, o suficiente
para atender 40% do atual consumo energético dos Estados de Rond6nia e
Acre.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 2,44 bilhoes.

Valores Liberados

Em 2015, o FI-FGTS liberou ao FIP Amazbnia Energia R$ 36,7 milhdes,
totalizando aproximadamente R$ 981,8 milhdes liberados. Os valores
previstos para o investimento nas debéntures ja foram integralmente
desembolsados a companhia em exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizacOes e avaliagoes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.4.0DEBRECHT TRANSPORT

ODEBRECHT
TRANSPORT

Setor

Rodovia, Porto, Aeroporto e Atividade Complementar a Energia

UF

PE, BA, MG, RJ, SP, PR, GO, ES, MT

Historico

O investimento na Odebrecht Transport Participaces S.A. pelo FI-FGTS
ocorreu mediante a subscri¢do, em 2010, de a¢des ordinarias no valor de R$
1,9 bilhdo, dos quais R$ 596 milhdes referem-se ao valor avaliado das acdes
da Embraport, antes detidas pelo FI-FGTS, no valor original de R$ 462,5
milhdes, utilizadas como parte do investimento e, R$ 1,3 bilhdo aportados
em moeda corrente, resultando na aquisicdo de participacdo acionaria
equivalente a 30% de seu capital social. Em 2013, o FI-FGTS exerceu 0
direito de preferéncia existente, mediante o aporte de R$ 428,6 milhdes, em
razdo da entrada do Acionista BNDESPar, de forma a manter inalterada a
sua participacdo de 30%. Também em 2013, a companhia passou por uma
reorganizacgdo societaria e o FI-FGTS passou a ser acionista da Odebrecht
Transport S.A., mantendo-se 0 percentual de participacdo em 30%.

Objetivos

A Odebrecht Transport tem como objetivo gerenciar portfélio de ativos em
transporte e logistica no Brasil e participar do capital das sociedades que se
proponham a desenvolver projetos, investir ou operar ativos relacionados ao
setor de infraestrutura de transporte e logistica. Os recursos do FI-FGTS sédo
direcionados & implementagdo de projetos que compde o portfélio dos
projetos da Companhia nos setores de rodovia, porto, aeroporto e atividade
complementar a energia.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 2,19 bilhoes

Valores Liberados

N&o ocorreram liberagdes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizacOes e avaliagoes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.45.VLI

VLI

Setor Ferrovias, portos e empreendimentos complementares

UF MA, TO, GO, MG, SP, RJ, ES, BA, SE
O investimento na VLI S.A. pelo FI-FGTS ocorreu mediante subscricdo de

Histérico acOes da Companhia no valor de R$ 1,2 bilhdo em 2014, resultando na
aquisicdo de participacdo acionaria equivalente a 15,9% de seu capital
social.
A VLI é uma operadora logistica de base ferroviaria que opera ativos
préprios e de terceiros, especializada em logistica integrada através da
utilizacdo de ferrovias, terminais logisticos terrestres e terminais portuarios.

. Os Investimentos sdo destinados aos setores de ferrovia e porto para
Objetivos

construgdo de terminais de transbordo ferroviario, recapacitacao,
remodelacdo e modernizacdo de vias permanentes, aquisicdo de
equipamentos ferrovidrios, tais como locomotivas e vagdes e construcao e
modernizagdo de patios de manobra.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 1,2 bilhdo

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados & companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.6.0DEBRECHT AMBIENTAL PARTICIPACOES

ODEBRECHT
AMBIENTAL
PARTICIPACOES

Setor

Saneamento

UF

PA/MA/TO/GO/PE/BA/IMG/ES/RJI/ISP/SC/RS/PI/CE/RN/PB/AL/SE

Historico

O investimento na Odebrecht Ambiental ParticipacBes S.A. pelo FI-FGTS
ocorreu mediante a subscri¢do, em 2009, de a¢Bes ordinarias da Foz do Brasil
S.A. no valor de R$ 650 milhdes, resultando na aquisi¢do de participacao
acionaria equivalente a 26,53% de seu capital social. Em 2013, o FI-FGTS
exerceu o direito de preferéncia existente, mediante o aporte de R$ 315
milhdes, elevando sua participagdo acionaria para 30% do capital social da
companhia. Posteriormente, a Foz do Brasil S.A. alterou sua razdo social para
Odebrecht Ambiental S.A. ("OA™). A partir de uma reorganizacdo societaria
realizada em 2014 a OA passou a ser uma subsidiaria integral da Odebrecht
Ambiental Participagbes S.A. e o FI-FGTS passou a ser acionista da
Odebrecht Ambiental Participagfes, mantendo o percentual de participacéo
em 30%.

Objetivos

Os recursos obtidos pela Companhia sdo utilizados para os projetos detidos
pela Companhia, no setor de saneamento ambiental e nos novos projetos que
a Companhia conquiste e que estejam contempladas no escopo de
investimentos elegiveis no Regulamento do FI-FGTS.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 965 milhdes

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacbes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.7.ELDORADO

ELDORADO
Setor Saneamento, Rodovia, Ferrovia, Porto e Hidrovia.
UF MS, SP
O investimento na Eldorado pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisi¢do de
Histdrico debéntures de emissdo da Eldorado Celulose e Papel S.A. no valor total de
R$ 940 milhdes em 2012.
A Eldorado Brasil é uma empresa brasileira de base florestal, que concentra
suas atividades na formacao de florestas e na producédo e comercializacdo de
celulose, o que inclui investimentos em saneamento e logistica associados a
estas atividades. Os recursos captados por meio da emissdo das debéntures
Objetivos foram destinados a investimentos em estacOes de tratamento de agua, estacéo

de tratamento de aguas para caldeira, estacdo de tratamento de efluentes e
sistema de captacdo, adutora e emissario no setor de saneamento; em
terminais hidroviarios e ferroviarios, assim como em centros de
armazenamento e distribuicdo, localizados nas cidades de Trés Lagoas/MS,
Aparecida do Taboado/MS, Pederneiras/SP e Santos/SP.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 940 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberagbes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.8.0AS OLEO E GAS

OAS OLEO E GAS

Setor

Energia

UF

RJ

Historico

O investimento na OAS Oleo e Gas pelo FI-FGTS ocorreu mediante
subscricao de a¢des Ordinarias, Preferenciais da Classe A e Preferenciais da
Classe B da companhia em 2014 no valor total de R$ 800 milhdes, resultando
na aquisicdo de participacdo acionaria equivalente a 39% de seu capital
social. Os recursos devem ser liberados conforme as chamadas de capital
deliberadas pelos acionistas com a finalidade de desenvolvimento dos
projetos.

Objetivos

Participagdo em sociedades, fundos de investimento, consorcios e outras
entidades que, de forma direta ou indireta, prestem servicos de apoio as
operacOes de exploracdo e producdo de petréleo, gas natural e outros
hidrocarbonetos fluidos, incluindo, sem limitacdo, a propriedade, o
afretamento e a operacéo de unidades flutuantes de perfuracdo, unidades de
armazenamento, perfuracdo, producdo e/ou descarga, unidades de
tratamento, flotéis e outras plataformas ou embarcacgdes de apoio maritimo,
assim como a propriedade e a operagdo de terminais logisticos de apoio.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 800 milhdes

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberagfes de valores no exercicio de 2015. Em exercicios
anteriores, foram integralizados R$ 90 milhGes. No entanto, considerando
que os instrumentos contratuais estabelecem que as demais liberacGes ficam
condicionadas ao implemento de determinadas condi¢bes, as quais a
companhia ndo cumpre integralmente em fungdo da recuperagdo judicial da
OAS Investimentos S.A., o FI-FGTS encontra-se desobrigado de realizar as
demais liberagdes.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizaces e avaliacdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.9.PRUMO LOGISTICA

PRUMO LOGISTICA —
PORTO DO AGU

OPERACOES

PORTUARIAS

Setor Porto

UF RJ
O investimento na Prumo Logistica pelo FI-FGTS ocorreu mediante

Historico aquisicao de debéntures de emissdo da LLX Acu Operacdes Portuarias S.A.,
atual Porto do Agu Operagbes Portuarias S.A, no valor total de R$ 750
milhGes em 2012.
A Porto do Acu Operagfes S.A. foi criada em 2007 para a construcéo e
operacdo do Superporto do Acu, localizado no estado do Rio de Janeiro. O
Porto contara com dois terminais, sendo o primeiro um terminal multi-uso
denominado T1, destinado a movimentacdo de cargas, e 0 segundo terminal,

Objetivos 0 T2, destinado a movimentacdo de cargas das industrias instaladas no

Complexo Industrial do Porto do Ac¢u e a locacdo de areas do Porto. Os
recursos foram destinados desenvolvimento do projeto de construcdo e
implantacdo do terminal portudrio denominado T2, bem como de sua
retroarea e sua infraestrutura industrial.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 750 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberagbes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos j& foram integralmente desembolsados a companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.10.

NEOENERGIA - TELES PIRES PARTICIPACOES

NEOENERGIA - TELES
PIRES

Setor

Energia

UF

MT, PA

Historico

O investimento na Neoenergia, projeto Teles Pires, pelo FI-FGTS ocorreu
mediante aquisicdo de debéntures de emissdo da Teles Pires Participaces
S.A., subsidiéria integral da Neoenergia S.A., no valor de R$ 650 milhdes
em 2012.

Objetivos

A Teles Pires ParticipacGes S/A é uma Sociedade de Proposito Especifico
(SPE), que foi constituida para ser acionista da Companhia Hidrelétrica
Teles Pires, detendo 50,1% de participacao. Os recursos serdo utilizados na
implantagdo, manutencao, exploracdo e prestacdo de servicos de energia
elétrica.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 650 milhoes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberagGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.11.

FIDC ENERGISA IV

FIDC ENERGISA IV

Setor Energia
UF MS, MT
O investimento na Energisa pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisigdo de
Histdrico cotas do FIDC NP IV Energisa Centro Oeste no valor de aproximadamente
R$ 641,3 milhdes em 2014.
O Fundo tem por objetivo obter rendimentos de longo prazo mediante a
aquisicdo de recebiveis de concessfes das distribuidoras CEMAT e
Objetivos ENERSUL que passaram a compor portfolio de ativos da Energisa apds a

aquisicdo do controle acionario do Grupo Rede Energia, sendo as cotas
seniores destinadas exclusivamente ao FI-FGTS

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 641,3 milhdes

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacOes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em exercicios
anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.12.

CCR NOVA DUTRA

CCR NOVA DUTRA

Setor Rodovia

UF SP, RJ
O investimento na CCR Nova Dutra pelo FI-FGTS ocorreu mediante

Histérico aquisicdo de debéntures de emisséo da Concessionaria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., subsidiaria integral da CCR S.A., no valor de R$ 610 milhdes em
2015.

Objetivos A destinagcdo dos recursos contempla a modernizagdo e a ampliagcdo da

capacidade da Rodovia Presidente Dutra

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 610 milhoes.

Valores Liberados

Os investimentos previstos no total de R$ 610 milhdes foram integralmente
liberados no exercicio de 2015.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.13. ENERGISA

ENERGISA

Setor Energia

UF PA, MS
O FI-FGTS subscreveu acdes da Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A. no valor total de R$ 600 milhdes em 2010, resultando
na aquisicdo de participacao acionaria equivalente a 35,70% de seu capital,

Histdrico 0 que representou, indiretamente, participacdo de 24,36% na Rede Energia
S.A.. Em 2013, ocorreu a reversdo da provisao do ativo EEVP em virtude
da transferéncia do controle acionario do Grupo Rede para a Energisa S.A.,
no &mbito da Recuperagédo Judicial da EEVP, ajuizada em 2012.
Os recursos foram destinados para custear as necessidades de CAPEX do
Plano de Melhorias e no Plano de Redugdo de Perdas apresentados pela

Objetivos CELPA, para a reestruturacao financeira da Companhia e para utilizacao

em concessionaria de distribuicdo de energia controlada pelo Grupo Rede
Energia.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 600 milhdes.

Valores Liberados

Nd&o ocorreram liberagBes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
companhamentos,
scalizacOes e avaliagdes
palizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.14, ENERGIMP
ENERGIMP
Setor Energia
UF CE/SC
O investimento na Energimp S.A. pelo FI-FGTS ocorreu mediante a
Histérico subscri¢do, em 2010, de a¢des ordinarias da companhia no valor de cerca
de R$ 509,4 milhdes, resultando na aquisicdo de participacdo acionaria
equivalente a 45% de seu capital social.
Investir na implantagdo, manutencdo e exploracdo de empreendimentos de
Objetivos geracdo de energia elétrica proveniente de fonte eolica por meio da

construcao de parques e6licos.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 509,37 milhoes.

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberaces de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.15. CONE
CONE
Setor Empreendimentos complementares ao setor de portos
UF PE
O investimento na Cone S.A. pelo FI-FGTS ocorreu mediante a subscricao,
Histérico em 2010, de a¢des ordinarias da companhia no valor de cerca de R$ 500
milhGes, resultando na aquisi¢do de participacdo acionaria equivalente a
39,75% de seu capital social.
Os recursos foram destinados a viabilizacdo da infraestrutura dos projetos
Objetivos logisticos complementares ao Porto de Suape (Recife), com o objetivo de

atender a demanda oriunda da regido de influéncia direta do Complexo de
Suape e propiciar o desenvolvimento regional.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.16.

FIP SANEAMENTO

Caixa FIP Saneamento

Setor

Saneamento

UF

PA/TO

Historico

O investimento neste FIP destinado ao setor de saneamento ocorreu
mediante aquisi¢ao de cotas do Caixa FIP Saneamento no valor de R$ 500
milhGes em 2010. O Caixa FIP Saneamento, por sua vez ja realizou aporte
de R$ 90,6 milhdes em 2011 na Foz Centro Norte Participag@es S.A., que
posteriormente alterou sua razdo social para Odebrecht Ambiental - Centro
Norte Participagdes S.A. ("OACNP™), resultando na aquisicdo de
participacdo acionaria equivalente a 49% de seu capital social, esta
companhia é controladora direta da Companhia de Saneamento do
Tocantins (“Saneatins”). O Caixa FIP Saneamento ainda encontra-se em
periodo de investimento.

Objetivos

O principal objetivo do Fundo é a aquisi¢cdo de participacdo acionaria em
companhias de saneamento e em projetos desenvolvidos que visem
promover a ampliagdo, reforma e implantacéo de projetos voltados para o
tratamento, producdo e distribuicdo de agua, bem como, voltados a coleta,
tratamento e disposi¢éo de esgoto no Brasil.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente em cotas do Caixa FIP Saneamento.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.17. ALL

ALL

Setor Ferroviario

UF PR/SC/RS/IMT/MS
O investimento na América Latina Logistica - ALL ocorreu mediante
aquisicdo, em 2008, de debéntures de emissdo de trés de suas subsidiarias,
Ferroban Ferrovias Bandeirantes S/A no valor de cerca de R$ 166,67

Historico milhdes, Ferronorte S/A Ferrovias Norte Brasil no valor de cerca de R$
166,67 milhdes e ALL América Latina Logistica Malha Sul S/A. no valor
de cerca de R$ 166,67 milhdes, totalizando R$ 500 milhdes de
investimento.
A companhia busca crescimento no volume total transportado e para

. suportar este crescimento a empresa elaborou plano de neg6cios
Objetivos

direcionado ao aumento da capacidade de transporte, além de investimentos
em material rodante e tecnoldgico.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 500 milhodes.

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados as companhias em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.18. LIGHT

LIGHT

Setor Energia

UF RJ
O investimento na Light pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisi¢cdo, em
2012, de debéntures de emisséo da Light Servigos de Eletricidade S.A. no

Histdrico valor de R$ 470 milhdes e de debéntures de emissdo da Light Energia S.A.
no valor de R$ 30 milhdes, ambas controladas pela holding ndo operacional
Light S.A.
As companhias emissoras utilizar&o os recursos obtidos com a emisséo para
realizar investimentos na ampliacdo e na modernizagdo dos ativos de

Objetivos geracéo e de distribuicéo de energia elétrica da Light e também investir na

implantagdo, manutencao, exploracéo e prestacdo de servigos de geracao e
distribuicdo de energia elétrica.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 500 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados as companhias em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.19. ALUPAR HOLDING

ALUPAR

INVESTIMENTOS

Setor Energia

UF MT, ES, SP, AP, GO, RS, MG, AM. RR. SC, PI, CE, MA, PA
O investimento na Aupar Investimentos S.A. pelo FI-FGTS ocorreu
mediante subscricdo de acdes da companhia no valor de R$ 400 milhdes,

Histérico resultando na aquisicdo de participacdo aciondria equivalente a 17,84% de
seu capital social. Em 2013, a Companhia passou pelo processo de IPO e,
com a emissdo de novas agles, o FI-FGTS foi diluido e passou a deter
14,04% do capital social da Companhia.
A ALUPAR Investimento S.A foi constituida para atuar em projetos nos
segmentos de geracdo e transmissdo de energia. Os recursos do

Objetivos investimento foram destinados & implantacdo e modernizagéo dos projetos

existentes da companhia, além de subsidiar o desenvolvimento de novos
projetos com objetivo de aumentar a geragdo e transmissdo de energia
elétrica no pais.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 400 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.20. BRADO LP

BRADO

Setor Ferrovia

UF PR, SC, RS, SP, MT
O investimento na Brado Logistica e Participacdes S.A. pelo FI-FGTS

Histérico ocorreu mediante a subscricdo, em 2013, de a¢6es ordinarias da companhia
no valor de cerca de R$ 400 milhdes, resultando na aquisicdo de
participacdo aciondria equivalente a 22,22% de seu capital social.
A Brado Logistica (subsidiaria integral da Brado Logistica e Participacdes
S.A.) atua no transporte de contéineres no Brasil e MERCOSUL com a
intermodalidade ferroviaria, modal que integra armazenagem, distribuigéo,

Objetivos transporte ferroviario, rodoviario e maritimo. Os recursos deverdo ser

utilizados exclusivamente na implementacdo dos projetos previstos no
Plano de Negdcios, que consiste em investimentos em (i) Terminais e (ii)
Material Rodante (locomotivas e vagoes).

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 400 milhdes

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacdes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados as companhias em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.21.

HIDROTERMICA ON e PN

HIDROTERMICA

Setor

Energia

UF

RS, MG, GO, PE, AL

Historico

O investimento na Hidrotérmica S.A. pelo FI-FGTS ocorreu mediante a
aquisicdo, em 2009, de acdes ordinarias no valor de R$ 160 milhdes,
resultando na aquisicdo de participacéo acionéria equivalente a 21,33% de
seu capital social, e aquisi¢do, em 2011, de a¢des preferenciais no valor de
R$ 200 milhdes, totalizando, assim, uma participagdo acionéria equivalente
a 37,56% de seu capital social.

Objetivos

A Hidrotérmica estd voltada para projetos de pequenas centrais
hidrelétricas nos estados de RS, MG, SP, MT e MS, de usinas termelétricas
no Nordeste e no Espirito Santo. Os recursos do investimento foram
destinados & construcdo, reforma, ampliacdo e implantagdo dos
empreendimentos de infraestrutura do setor energético, nas empresas
controladas pela companhia, de acordo com o plano de negécios acordado.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 360 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.22. MDCPAR

MDCPar

Setor Energia

UF BA, RJ, SP, MG, AL, RS
O investimento na MDCPar S.A. pelo FI-FGTS ocorreu mediante a
aquisicdo, em 2011, de a¢des ordinarias no valor de R$ 250 milhdes,
resultando na aquisicéo de participagdo acionaria equivalente a 38% de seu

Histérico capital social. Em 2014 o FI-FGTS firmou com a companhia Termo de
Transferéncia de Acles e Outras Avencas através do qual o FI-FGTS
transferiu suas agdes detidas na ERB para a MDCPar, a qual assumiu todas
as obrigacdes e deveres da ERB, como contrapartida o FI-FGTS aumentou
sua participacdo na MDCPar para 47,012133%.
Producdo e captacdo de gas natural a partir de aterros urbanos, residuos
industriais organicos como dejetos da suinocultuta e vinhaca (subproduto

Objetivos da producéo de etanol) e transporte, logistica e comercializacdo do gas

natural. A Companhia, por meio de subsidiarias, também desenvolve
empreendimento de geracdo de vapor e energia elétrica.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 358,5 milhoes.

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.23. J. MALUCELLI

J. MALUCELLI

Setor Energia

UF PA/MT/GO/SC/RN
O investimento na J. Malucelli Energia S.A. pelo FI-FGTS ocorreu
mediante acordo, firmado em 2009, para aquisi¢do de a¢des ordinarias no
valor total de R$ 300 milhdes, resultando na aquisicdo de participacéo

Historico acionaria equivalente a 40,81% de seu capital social, e novo acordo,
firmado em 2012, para aumento de capital pelo FI-FGTS no valor total
aproximado de R$ 30,61 milhdes, mantendo assim sua participacdo
acionaria equivalente a 40,81%.

Objetivos Implantacéo dos projetos voltados aos segmentos de geragéo hidroelétrica

e ellica, e para projetos de transmisséo de energia.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 330,61 milhdes.

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.24.

ALUPAR INVESTIMENTOS (UHE FERREIRA GOMES)

ALUPAR
INVESTIMENTOS -
FERREIRA GOMES

Setor Energia
UF AP
O investimento no projeto da UHE Ferreira Gomes pelo FI-FGTS ocorreu
Histdrico mediante aquisi¢ao de debéntures de emissdo da Alupar Investimentos S.A.
no valor de R$ 300 milhdes em 2012.
O investimento buscou financiar a construcdo da Usina Hidrelétrica
Objetivos Ferreira Gomes com poténcia instalada de 252 MW, que esta localizada no

Rio Araguari, no municipio de Ferreira Gomes, no Estado do Amapa.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 300 milhdes

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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3.3.4.25. VIARONDON
VIARONDON
Setor Rodovia
UF SP
O investimento na Viarondon pelo FI-FGTS ocorreu mediante aquisi¢éo de
Histdrico debéntures de emissdo da Viarondon Concessionaria de Rodovias S.A. no
valor de R$ 300 milhdes em 2012.
A ViaRondon é a empresa titular da concessao para exploracéo do Corredor
Marechal Rondon Oeste no estado de Sao Paulo, constituido pela rodovia
Objetivos SP-300 e acessos. Os recursos do investimento sdo destinados a execucao

dos servigcos de recuperacdo, manutengdo, conservacdo, ampliagdo e
sinalizagdo da Rodovia Marechal Rondon (SP-300), no trecho administrado
pela Concessionaria.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 300 milhdes

Valores Liberados

Né&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados & companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL

60



MINISTERIO DO TRABALHO

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

3.3.4.26.

BRASILTERM

BRASILTERM

Setor

Energia

UF

PE, CE

Historico

O FI-FGTS subscreveu a¢des da Nova Cibe Energia S.A. no valor total de
R$ 280 milhdes em 2010, resultando na aquisicao de participacdo acionéria
equivalente a 49,6% de seu capital. Este ativo foi reestruturado em 2012
visando dar liquidez ao investimento por meio da venda das a¢des detidas
pelo FI-FGTS na Nova Cibe Energia S.A. pelo valor do investimento inicial
corrigido, o que foi pago mediante emissdo de debéntures pela Cibe Energia
e Participagdes S.A.. Em 2014 foi realizada transagdo pela qual a Cibe
Energia e Participacdes S.A. transferiu duas de suas UTE a Brasilterm
Participacdes S.A., e esta emitiu uma debénture no valor total de R$ 400,3
milhGes, da qual o FI-FGTS configura como Unico debenturista.

Objetivos

Desenvolver e explorar comercialmente Usinas Termelétricas movidas a
6leo combustivel tipo B1 (baixo teor de enxofre).

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 400,3 milhdes

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015 e os valores
previstos ja foram integralmente desembolsados a companhia em
exercicios anteriores.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL

61



MINISTERIO DO TRABALHO

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FI-FGTS

3.3.4.27.

FIP LOGISTICA

FIP LOGISTICA

Setor

Porto, rodovia, ferrovia, hidrovia, aeroporto e setores complementares a
estes.

UF

O FIP ainda encontra-se em periodo de investimento e a distribuicéo
regional do volume investido somente estard definida quando os
investimentos estiverem efetivamente aprovados pelo Comité de
Investimento do FIP

Historico

O investimento neste FIP destiando ao segmento de logistica ocorreu
mediante compromisso de investimento no FIP Caixa Integracdo Logistica
no valor de R$ 250 milhdes em 2014.

Objetivos

O principal objetivo do Fundo é obter retorno e valorizacdo do capital por
meio do investimento em Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de
companhias do setor de infraestrutura de transportes, incluindo, mas néo se
limitando aos seguintes seguimentos: porto, rodovia, ferrovia, hidrovia e
aeroporto e setores complementares a estes. O regulamento do FIP
Logistica é norteado conforme os preceitos definidos para o FI-FGTS, bem
como seus investimentos requerem aprovacgdo por Comité de Investimento
do FIP, o qual conta com representagdo do FI-FGTS.

Beneficios Gerados

CONFIDENCIAL

Investimentos Previstos

R$ 250 milhdes

Valores Liberados

N&o ocorreram liberacGes de valores no exercicio de 2015.

Resultados dos
acompanhamentos,
fiscalizagOes e avaliagdes
realizadas

CONFIDENCIAL
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4, GOVERNANCA
4.1.Descricdo das estruturas de governanca

Para aprovacdo de um investimento, o processo percorre diversas instancias internas e
externas. Tais instancias tém carater deliberativo para dar sequéncia ao processo de aprovacéo ou
rejeitad-lo em definitivo, baseando-se, para tanto, em critérios técnicos.

Desta forma, o FI-FGTS se reveste de regras de governanca que procuram traduzir,
em seus investimentos, as maximas garantias, considerando os riscos de mercado, e também as boas
praticas ao considerar os impactos socioambientais e trabalhistas, por exemplo.

Inicialmente, o projeto é recepcionado ou prospectado para estudo de sua viabilidade,
estudos setoriais, elaboracdo de analises complementares e cadastrais que demonstrem conveniéncia
inicial da tese de investimento e realizacdo de reunifes com o demandante da proposta em questao
com vistas a apreciacdo pela primeira instancia de deliberacao.

Aprovado nesta instancia, o projeto evolui com os estudos técnicos tendo como
resultado o Relatério de Oportunidade de Investimento (ROPI) submetido a comités deliberativos, no
ambito da VITER, da Caixa, e do Comité de Investimento do FI-FGTS, acerca da conveniéncia do
investimento a ser realizado.

Em seguida, com o ROPI aprovado, os estudos e analises se aprofundam. S&o
realizadas avaliacBes técnicas minuciosas relativas aos riscos envolvidos, ao potencial retorno do
ativo e aos aspectos financeiros, o contexto setorial e macroecondémico, além da avaliacdo quanto a
aderéncia da operacdo as praticas de mercado, ao arcabouco legal e normativo e as métricas
estipuladas pelo Regulamento do FI-FGTS. A sintese dos resultados dos estudos realizados é
apresentada no Relatério Final de Investimento (REFI), que é pautado novamente em comités
deliberativos, no &mbito da VITER, da Caixa e do Comité de Investimento do FI-FGTS, para
deliberar o prosseguimento ou a rejeicdo do projeto. Cabe destacar que, juntamente com a area interna
responsavel pela recepcdo e desenvolvimento das teses de investimentos, ocorrem trabalhos
conjuntos com assessores especializados internos e/ou externos (legal, financeiro, engenharia,
contabil, dentre outros), sempre que necessario, com o objetivo de complementar tecnicamente as
analises e estudos relacionados aos trabalhos a serem apresentados nos comités deliberativos.

Caso 0 REFI seja aprovado pelo Comité de Investimento do FI-FGTS, a Caixa esta
autorizada a realizar o investimento no respectivo projeto, adotando medidas necessarias para a
realizacdo da operagéo, que incluem (i) conclusdo das discussdes e assinatura dos instrumentos da
operacdo; (ii) envio de documentos para analise e validacdo pelo custodiante; (iii) envio de
informagdes aos 6rgdos externos tais como CADE, Agéncias Reguladoras, etc., quando necessario;
(iv) atendimento das condi¢des precedentes ao desembolso pela companhia, quando houver, e (v)
integralizac&o dos recursos na companhia.

Os comités deliberativos no ambito da VITER e da Caixa sdao normatizados com o
objetivo de tracar acOes estratégicas, estabelecer critérios de avaliacdo de situacOes, possibilitar a
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integridade e lisura aos processos, atribuindo maior transparéncia aos atos e utilizando-se para tal das
regras de governanca corporativa. Cada uma dessas instancia possui composi¢ao, funcionamento e
atribuicdes especificados em seus Regimentos Internos. Os atos administrativos possuem padrbes
minimos e as deliberacBes sdo registradas em atas, sendo que area responsavel pelo compliance
verifica a conformidade deste conjunto de documentos.

A Lei n° 11.491, de 20 de junho de 2007, estabeleceu que caberia a um Comité de
Investimento - Cl, a ser constituido pelo Conselho Curador do FGTS, a aprovacao dos investimentos.
O Regulamento do FI-FGTS estabelece que o Comité de Investimento do FI-FGTS é composto por
12 (doze) membros e respectivos suplentes e compete a ele, dentre outras atribuicdes, deliberar sobre
propostas de investimento e acompanhar as diretrizes a serem seguidas pelo FI-FGTS, com relacéo a
sua politica de investimentos. Os membros do Comité de Investimento sdo técnicos aprovados e
designados pelo Conselho Curador, a partir de indicacdo dos érgédos e entidade de Governo e das
bancadas da Sociedade Civil (trabalhadores e empregadores) que o integram e tém mandato de 2
anos, admitida a reconducdo. Nos termos das Resolu¢cdes CCFGTS n° 772, de 26 de maio de 2015, e
n° 800, de 31 de marco de 2016, que fixaram e alteraram critérios para a escolha dos membros, tais
indicacdes deverdo ser acompanhadas dos curriculos que comprovem a qualificacdo ou conhecimento
técnico dos respectivos indicados, contendo formacéo superior ou experiéncia ou especializacdo ou
certificacdo profissional nas seguintes areas: (a) setores em que o FI-FGTS realiza os investimentos;
ou (b) mercados financeiro ou de capitais; ou (c) gestao de fundos. A presidéncia do Comité é rotativa,
sendo o presidente eleito dentre 0s seus membros, com prazo do mandato de um ano. As atribuicfes
e o funcionamento do Comité estdo estabelecidos no Regulamento e em seu Regimento Interno.

Com o intuito de aprimorar a transparéncia e governanca do Fundo, e atendendo
recomendacdo do TCU a Administradora sugeriu a adocdo de agOes de maior publicidade das
deliberacdes do Comité de Investimento do FI-FGTS e no exercicio de 2015 o CCFGTS publicou a
Resolucdo do CCFGTS n° 785, de 27 de outubro de 2015, que promoveu a incluséo no Regulamento
do Fundo da obrigacdo de divulgar no sitio do FI-FGTS o calendario, ordem do dia e extrato da ata
das reunides do Comité de Investimento do FI-FGTS, sem prejuizo da confidencialidade inerente a
atuacdo do FI-FGTS enquanto fundo de investimento sujeito as regras de mercado estabelecidas pela
CVM. A Caixa, na qualidade de Administradora do FI-FGTS, entende tratar-se de um importante
aprimoramento das medidas de transparéncia do FI-FGTS e das decisbes de seu Comité de
Investimento.

O Regulamento do FI-FGTS também estabelece competéncias privativas do
CCFGTS, como deliberar sobre alteracdes da politica de investimento do FI-FGTS, do Regulamento
ou sobre reinvestimento e distribuicdo de resultados positivos do fundo. Cabe também ao CCFGTS
avaliar eventuais situacOes de quebra de confidencialidade e de conflitos de interesses identificadas
no ambito do CI FI-FGTS e encaminhados para sua deliberacéo.

Ap0s iniciado o fluxo de desembolsos do projeto, o investimento passa a fazer parte
de um portfélio de ativos que permanece sob constante monitoramento por uma equipe especialmente
designada para tal finalidade. A equipe designada esta dedicada a realizar 0 acompanhamento
qualitativo e quantitativo do projeto e do cumprimento das obrigacdes assumidas pelas Companhias
investidas, incluindo os prazos com relagéo a sua execucao fisica, observar o contexto de mercado e
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seus impactos sobre as empresas investidas, bem como a capacidade da empresa em arcar com o custo
da divida, dentre outras fungdes, sempre resguardando os interesses do FI-FGTS conforme premissas
norteadas por seus regimentos.

As atividades da equipe dedicada ao acompanhamento dos projetos sdo catalogadas,
sendo possivel extrair diversas informacdes e relatorios que subsidiam o corpo gerencial e os Comités
no processo de tomada de deciséo.

Os instrumentos firmados entre o FI-FGTS e as companhias investidas contam com
obrigagdes relacionadas a diversos parametros de monitoramento, tendo como objetivo indicar sua
salde financeira, a correta mitigacdo dos riscos inerentes a operacédo, a evolucdo dos cronogramas
fisico-financeiros das obras, a correta alocacdo dos recursos segundo os termos acordados nos
instrumentos, 0 monitoramento da estrutura financeira, dos indices socioecondmico, conformidade
na governanca e a legalidade dos atos da gestdo, dentre outros pontos considerados relevantes para o
projeto em questéo.

Visando otimizar os controles e processos dos fluxos de investimentos e gestdo de
ativos, o FI-FGTS, por meio de sua administradora, possui sistema informatizado, o qual apresenta
um conjunto de médulos que permitem o aumento da eficiéncia, controle e produtividade das rotinas
diarias, assim como melhor acompanhamento das tarefas e obrigacGes, auxiliando na tomada de
decisdo, além do acompanhamento dos projetos investidos. Este sistema estd em processo de
otimizacdo com o desenvolvimento pela Tecnhologia da Caixa de um novo sistema.

Como o FI-FGTS é um fundo de natureza privada, sujeito as regras de mercado
impostas pela CVM, suas demonstragdes contabeis devem ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.
Desta forma, as demonstracdes financeiras do exercicio sdo acompanhadas do Relatério dos auditores
independentes sobre a mesma. Além disso, cumprindo obrigacdes previstas no Regulamento, o FI-
FGTS publica informacdes trimestrais, demonstracfes financeiras semestrais, relatorio semestral de
encargos debitados do Fundo e relacdo de instituicbes encarregadas semestralmente.

N&o obstante a estrutura de governanca supracitada e a auditoria independente, a Caixa
conta com a AUDIT, unidade responsavel pela atividade de auditoria interna na CAIXA, o que inclui
na area responsavel pela administracdo e gestdo do FI-FGTS, e por fiscaliza¢bes acordadas com a
administracdo da empresa. A auditoria interna configura-se como uma atividade independente, de
assessoramento & Administracdo da Caixa, voltada para avaliar a qualidade do desempenho das areas
e a adequacao, eficiéncia e eficacia dos processos de gestdo de riscos, de controle e governanga
corporativa, com o propdésito de auxiliar a CAIXA a alcancar seus objetivos.

4.2.Gestdo de riscos e controles internos

Como o FI-FGTS se constitui como um fundo de natureza privada, os ativos que
compdem sua carteira, conforme disposto em seu Regulamento, estardo expostos aos riscos inerentes
aos mercados, setores e empresas a que estiverem investidos, bem como aos fatores econémicos,
conjunturais e de mercado que influenciam suas atividades e performance. A despeito da diligéncia
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da Caixa na defesa dos interesses do cotista e na busca pela constituicdo de instrumentos mitigadores
de risco, ndo ha garantia de que os recursos investidos estardo imunes & influéncia dos riscos
mencionados.

Nos termos do Regulamento, a Caixa possui area de risco responsavel pelo controle,
monitoramento e gerenciamento dos riscos a que estdo expostos os investimentos do FI-FGTS e o
controle do risco de crédito deve ser realizado por meio de politica de crédito e processo de analise
dos emissores dos ativos financeiros atendendo a politica de investimento do fundo.

A Caixa conta com politica de risco para gestdo de ativos de terceiros que estabelece
principios e diretrizes relativos ao gerenciamento do risco aos quais os fundos estdo expostos, em
consonancia com as regulamentacdes interna e externa e as melhores praticas de mercado. Com base
nesta politica sdo estabelecidos limites de exposicdo a riscos, 0s quais podem estar vinculados a
politica de investimento dos fundos.

Em relacdo a avaliacdo do risco de crédito dos ativos adquiridos pelo FI-FGTS, nos
termos do Regulamento, os Instrumentos de Divida devem possuir classificacdo de risco
correspondente ou superior a baixo risco de crédito, emitida por agéncia classificadora de risco
internacional em funcionamento no pais. Este rating permanece em monitoramento em periodicidade
definida nos documentos da operacdo de crédito. Além da avaliacdo de risco realizada por agéncia
classificadora de risco internacional em funcionamento no pais, area de risco de crédito da Caixa €
instada a emitir parecer quando da aquisicdo de tais ativos e realizar o monitoramento periddico e
reavaliacdo sempre que necessaria.

O processo de analise dos emissores segue o fluxo de analise e deliberacdes expostos
no item 4.1 acima, que detalha as estruturas de governanca do FI-FGTS. Destaca-se também que o
portfélio de ativos permanece sob constante monitoramento pela equipe de gestdo, que busca mapear
e mitigar os riscos a que 0s ativos estao expostos, resguardando os interesses do FI-FGTS. Os sistemas
corporativos utilizados pela equipe de gestdo do FI-FGTS auxiliam as atividades de monitoramento
dos ativos do FI-FGTS. As atividade de administracdo e gestdo do FI-FGTS estdo normatizadas
através de manuais operacionais e normativos que buscam minimizar a exposi¢ao a riscos, garantir a
conformidade as normas externas e internas e padronizar a operacionalizacao das atividades.

A Caixa também conta com uma politica de controles internos e compliance na
administracdo de ativos de terceiros, que estabelece principios e diretrizes norteadores na
administracdo e gestdo de ativos de terceiros, em consonancia com as regulamentagdes interna e
externa e as melhores praticas de mercado, visando promover as condi¢Ges para assegurar a
efetividade dos controles internos no &mbito da Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros.

Complementarmente, conforme exposto no item 4.1, as demonstra¢fes contabeis do
FI-FGTS, elaboradas pela Caixa na qualidade de administradora da Fundo, s&o auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM seguindo as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Estes auditores produzem relatério que acompanha as Demonstracdes Financeiras do Fl-
FGTS no qual expressam opinido com base em sua auditoria, as qual deve ser planejada e executada
com 0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de
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distorcdes relevantes e apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do FI-FGTS.

Por fim, a AUDIT, unidade responsavel pela atividade de auditoria interna na CAIXA
apresentada no item 4.1, observa as normas do The Institute of Internal Auditors (I1A), representado
no Brasil pelo Instituto de Auditores Internos do Brasil (I1A Brasil) e as normas e procedimentos de
auditoria do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), quando aplicaveis. A unidade vincula-se ao
Conselho de Administracdo, por for¢a do Estatuto da CAIXA, relaciona-se com o Comité de
Auditoria na forma regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e se sujeita as
orientacOes e determinacBes dos 6rgdos federais de controle e de fiscalizagdo. Para os FI-FGTS séo
programados até 2 trabalhos anuais, com revisao dos trabalhos anteriores. Os objetivos dos trabalhos
sdo definidos por meio de matriz de risco e tem como foco a avaliacdo da gestdo, por meio da
metodologia de auditoria de processo, a selecdo dos projetos, a formalizacdo dos investimentos, a
governanga, o gerenciamento de risco, 0 acompanhamento dos investimentos, a controladoria e os
servicos externos contratados.

Os trabalhos da AUDIT séo executados pela equipe especializada em gestéo de ativos
de terceiros e conduzido pela Auditoria Regional de Sdo Paulo/SP (“AUDIR/SP”). Suas atividades
buscam contribuir para que a gestdo da CAIXA atinjam uma série de objetivos, entre 0s quais mitigar
riscos e zelar pelo cumprimento dos controles internos, o que contribui para que seja consolidada a
cultura da conformidade, gest&o de riscos e governanca corporativa. Os resultados dos trabalhos sdo
comunicados e, se for o caso, recomendag6es sdo repassadas para providéncias da area auditada.

Conforme Plano Anual de Atividades de Auditoria Interna - PAINT/2015 foram
realizados dois trabalhos, que geraram os seguintes Relatorios:

(i) RA AUDIR/SP 0006/15 e RA AUDIR/SP 0006-A/15 (Programa: ATINV151)
Objetivo: Avaliar a gestdo do patriménio do FI-FGTS, quanto as atribuicdes de
administradora do recurso e revisao do trabalho ATTER114.
Criticidade: Média.

(i) RA AUDIR/SP 0207/15 (Programa: ATMAP152)
Obijetivo: Auditar o Fundo de Investimento FI-FGTS, conforme a metodologia de
auditoria de processo.
Criticidade: Média.

A Auditoria Interna atuou, portanto, com os objetivos de avaliar a gestdo do patriménio
do FI-FGTS, com foco nas atribuicdes de administradora do recurso, revisar trabalhos anteriores e
auditar o Fundo de Investimento FI-FGTS, conforme a metodologia de auditoria de processo,
trabalhos que tiveram seus resultados divulgados as unidades auditadas por meio dos Relatorios de
Auditoria indicados, seguindo os procedimentos supracitados dos trabalhos da AUDIT.
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5. RELACIONAMENTO COM A SOCIEDADE

5.1. Canais de acesso do cidaddo e Mecanismos de transparéncia das informacoes
relevantes sobre a atuacdo da unidade

As informacgOes geradas pelo FI-FGTS podem ser encontradas por meio do sitio do
FGTS (www.fgts.gov.br) em que se encontra O sitio do FI-FGTS
(http://www.fgts.gov.br/trabalhador/fi_fgts.asp), no sitio da sua Administradora
(www.caixa.gov.br/downloads) e no sitio da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
(www.cvm.gov.br).

Na pégina inicial do FGTS, ao clicar em FI-FGTS (botdo esta localizado a direita da
pagina ao lado das Noticias), o internauta serd remetido para o sitio do FI-FGTS
(http://www.fgts.gov.br/trabalhador/fi_fgts.asp), em que constam e estdo facilmente acessiveis as
seguintes informac@es sobre o fundo:

Criacgéo;

Obijetivo;

Caracteristicas;

Administracéo;

Comité de Investimento: composic¢do, calendario, pauta e extrato de ata;
Politica de investimento;

Relatdrios e informacdes periodicas;

Relatorios de gestéo;

Demonstragdes financeiras, informacgdes anuais, semestrais e trimestrais,
encargos debitados

e Regulamento

As informagdes sobre o Regulamento, Relatério de Gestdo, Calendéario, Pauta e
Extrato da Ata de reunides do Cl FI-FGTS também se encontram disponiveis para download na
pagina da Caixa (www.caixa.gov.br/downloads).

A Caixa possui uma série de Canais de Atendimento que podem ser utilizados pelos
cidaddos para fins de envio de davidas, reclamacdes, sugestdes, elogios e denlncias 0s quais estdo
listados em seu sitio na internet (http://fale-conosco.caixa.gov.br/wps/portal/faleconosco).

Nos termos do Regulamento a administradora esta obrigada a remeter a CVM uma
série de informacdes periddicas ou ndo, as quais ficam disponiveis no sitio da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM (www.cvm.gov.br).

Quanto a acessibilidade da informacdo, entende-se que estes sites ndo possuem
barreiras aos usuarios na sua comunicagdo, ou seja, nenhum entrave que dificulte acesso as
informacdes ou impossibilite a expressdo ou o recebimento de mensagens dos cidaddos para acesso
ao seu contetdo.
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Destaca-se que no exercicio de 2015, adotou novas regras para publicidade das
deliberacbes do Comité de Investimento do Fundo mediante o aprimoramento das medidas de
transparéncia do FI-FGTS com a publicacdo da Resolugdo do CCFGTS n° 785, de 27 de outubro de
2015, que promoveu a inclusdo no Regulamento do FI-FGTS da obrigacdo de a Administradora
divulgar no sitio do FI-FGTS:

Q) o calendario de reunides do CI FI-FGTS;

(i)  a ordem do dia, contendo 0s assuntos em pauta e, no caso de propostas de
investimento, a descri¢do de, pelo menos, 0 nome da empresa, setor, valor e
instrumento envolvido;

(iii)  extrato de ata, contendo os assuntos discutidos, o quérum de deliberagdo, com
registro nominal dos votos de cada um de seus membros e, no caso de propostas
de investimento, a descrigédo de, pelo menos, 0 nome da empresa, setor, valor
e instrumento envolvido.

Tais informacGes deverdo ser divulgadas sem prejuizo da confidencialidade inerente a
atuacdo do FI-FGTS enquanto fundo de investimento sujeito as regras de mercado impostas pela
CVM.
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6. DESEMPENHO FINANCEIRO E INFORMACOES CONTABEIS DO FI-FGTS
6.1. Desempenho Financeiro do exercicio de 2015

Para a aplicacdo dos recursos do FI-FGTS, a Lei n°® 11.491/2007, estabeleceu que a
Caixa propord ao Conselho Curador do FGTS a aplicacdo sucessiva de parcelas adicionais de no
méaximo R$ 5,0 bilhdes cada, até ser atingido o valor limite equivalente a 80% do patriménio liquido
do FGTS registrado em 31 de dezembro do exercicio anterior aquele em que se der a autorizacéo para
a integralizacéo das cotas.

O Regulamento do FI-FGTS, ao final de 2015, previa em seu Artigo 17 que as
integralizacOes adicionais ocorrerdo até ser atingido o valor limite de cerca de R$ 62,05 bilhdes,
equivalente a 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido do FGTS, registrado em 31 de dezembro
de 2014, acrescido de R$ 2,0 bilhdes destinados a integralizacdo de cotas do Fundo de Investimento
em Cotas do FI-FGTS, totalizando cerca de R$ 64,05 bilhdes.

Tendo em vista o desempenho verificado para o FI-FGTS, destaca-se ainda a
autorizacdo por parte do CCFGTS, por meio da Resolugdo CCFGTS n° 789/2015, juntamente com as
Resolucdes CCFGTS n° 753/2014, 731/2013 e 698/2012, de utilizacdo dos recursos do FI-FGTS que
foram objeto de desinvestimentos e retorno das aplicagdes. Com isso, o FI-FGTS adicionou
aproximadamente R$ 1,44 bilhdes aos recursos para fazer frente aos investimentos de 2015,
totalizando a monta aproximada de R$ 8,91 bilhdes autorizados para reinvestimento.

Assim, o Valor Total Comprometido totalizava ao final de 2015 aproximadamente R$
72,96 bilhGes, sendo que, destes, aproximadamente R$ 29,54 bilhGes foram comprometidos com 0s
investimentos desde o inicio do FI-FGTS e aproximadamente R$ 43,42 bilhes disponiveis para
utilizacdo do FI-FGTS, considerando os R$ 2,0 bilhdes previstos com a integralizacdo de cotas pelo
Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS.

Desde a criagdo do FI-FGTS em 2008 até o final do exercicio de 2015 o FGTS
integralizou em cotas do FI-FGTS um montante equivalente a aproximadamente R$ 22,9 bilhdes. Ao
final de 2015 o FI-FGTS atingiu um Patrim6nio Liquido equivalente a R$ 30,9 bilhGes representado
por diversos investimentos nos setores de energia, ferrovia, rodovia, hidrovia, saneamento e portos e
por suas disponibilidades. Entre a criagdo do Fundo e o final do exercicio de 2015 a cota do FI-FGTS
apresentou uma rentabilidade acumulada de aproximadamente 53%. Atualmente a carteira €
composta por 44 projetos distribuidos em 45 ativos, fomentando a infraestrutura em todo o territério
nacional.

Durante 0 ano de 2015, apesar do cenario adverso para sele¢cdo de oportunidade de
investimento em infraestrutura, foram analisados diversos projetos que se enquadraram na politica de
investimento do FI-FGTS e que estdo em linha com os objetivos tracados. Deste modo, além dos
recursos comprometidos com novos investimentos que totalizaram R$ 610 milhGes ao término do
ano, haviam comprometidos por meio de REFI ou Votos, para realizagdo de investimentos,
aproximadamente R$ 11,1 bilhdes em projetos nos setores de energia, rodovia, hidrovia, ferrovia,
porto, saneamento e aeroporto.
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Conforme mencionado no item 3.3 deste Relatdrio, os beneficios previstos com a
execucdo dos investimentos realizados em 2015 contribuirdo para a consecucdo dos objetivos
definidos para o FI-FGTS. O projeto realizado no ano tém previséo de proporcionar mais de 4.900
empregos diretos e indiretos durante a implantacdo do projeto e sua posterior operacdo. Destaca-se
que os projetos investidos pelo FI-FGTS em carteira ao longo de 2015 geraram mais de 62 mil
empregos no ano de 2015.

Até o final do 1° quadrimestre de 2016 existiam cerca de 28 projetos em analise, em
diferentes estagios de aprovacdo, que, caso finalizados 0s processos de estruturagdo, demandardo
investimentos de aproximadamente R$ 25 bilhdes em todos os setores permitidos pelo Regulamento
do FI-FGTS. Existe também projeto em analise para o FIP Saneamento que devera demandar mais
de R$ 400 milhdes em investimentos por este FIP.

Por fim, cumpre mencionar que, durante o ano de 2015 foram efetivamente
desembolsados recursos da ordem de R$ 794,6 milhdes, dos quais aproximadamente R$ 184,6
milhdes remanescentes relativos a aprovacfes que ocorreram em anos anteriores e R$ 610 milhGes
em novos ativos que nao faziam parte da carteira de investimentos do Fundo, sempre em linha com
as estruturas previstas para as operacgoes e aprovagdes nas instancias deliberativas.

A tabela apresentada no Apéndice 11, denominada “Evolucdo das Integralizagdes do
FGTS e do FI-FGTS”, expde a evolugdo do Valor Total Subscrito, dos valores autorizados para
Reinvestimento e do Valor Total Comprometido, acompanhados das respectivas resolucdo que os
alteraram. Além disso, exp@e todas as integralizacGes de recursos do FGTS no FI-FGTS e o valor
total dos investimentos integralizados pelo FI-FGTS nos projetos aprovados.

Em 2015 o FI-FGTS apresentou recebimentos de mais de R$ 1,77 bilhdes, a tabela
abaixo apresenta a discriminacdo dos recebimentos do FI-FGTS no periodo de 01 de janeiro de 2015
a 31 de dezembro de 2015:

Tabela 4 - Recebimentos pelo FI-FGTS no exercicio de 2015

Valor om R (reai

Amortizacdo 753.983.581,45
Juros 789.473.348,56
Multas Contratuais 5.974.303,01
Desinvestimentos 1.719.123,99
Dividendos 48.572.244,34
Resgate 165.717.376,92
Prémio 3.904.178,77
Ganho de Capital 1.414.051,45
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De sua criacdo ate o final do exercicio de 2015 o FI-FGTS ja apresentou recebimentos
de mais de R$ 11,9 bilhdes. Nos termos do Regulamento, anualmente, na primeira reunido ordinaria
apos a aprovacdo do Relatério de Gestdo do FI-FGTS, ou em eventual situacdo de risco de liquidez
do FGTS, o CCFGTS deliberara sobre Reinvestimento ou resgate de cotas. Conforme tabela
apresentada no Apéndice I, apresentada neste capitulo, mais de R$ 8,9 bilhdes ja foram autorizados
para reinvestimento, entendido como possibilidade dos valores recebidos a titulo de amortizacéo,
desinvestimentos, juros, multas contratuais, dividendos, vencimentos antecipados e prémios por
resgate antecipado, dos investimentos do FI-FGTS serem novamente investidos em empreendimentos
conforme art. 1° deste Regulamento em vez de serem distribuidos aos cotistas, na forma de resgate
de cotas ou amortizagdo. Mais de R$ 5,74 bilhdes destes recursos de reinvestimento ja foram
utilizados para integralizacdo de investimentos em ativos do FI-FGTS.

6.1.1 Rentabilidade do FI-FGTS

Em 2015 a rentabilidade liquida das cotas do FI-FGTS foi de — 3,03%, explicada
principalmente pelas reducdes de valor recuperavel de alguns ativos que apresentaram dificuldades
econdmico financeiras para a manutencdo das suas atividades. Esses valores poderdo ser revertidos
e/ou recuperados em exercicios posteriores, porém, por uma decisdo de adotar uma linha
conservadora, as provisdes para reducdo do valor recuperavel foram realizadas no exercicio social
encerrado em 30 de dezembro de 2015. A rentabilidade acumulada da cota do FI-FGTS desde sua
criacdo em 2008 ate o final do exercicio de 2015 é de aproximadamente 53%.

As dificuldades do FI-FGTS e do setor de infraestrutura, apresentadas no item 3.2 e ao
longo do Relatério foram determinantes na contabilizacdo conservadora dos ativos do FI-FGTS neste
exercicio.

O cenario econémico adverso do exercicio foi caracterizado por fatores relevantes
como:

Q) Retracdo econdmica configurada pela queda de 3,8% do Produto Interno Bruto
em relacdo a 2014, a maior queda da série histdrica iniciada em 1996 de acordo
com o IBGE;

(i) Aprofundamento do desequilibrio fiscal, uma vez que, apesar do ajuste fiscal
em curso no exercicio, o resultado priméario do exercicio de 2015, de acordo
com o Tesouro Nacional, foi deficitario em R$ 115 bilhGes, frente a um déficit
de R$ 17,2 bilhdes no mesmo periodo de 2014;

(ili)  Restrigdo de crédito no sistema financeiro nacional, pois em 2015 verificou-se
uma desaceleracdo do crédito em decorréncia da retracdo da atividade
econdmica, dos efeitos da politica monetaria e do aumento da percep¢éo de
risco, conforme Nota a imprensa publicada pela Banco Central do Brasil em
janeiro de 2016, outro exemplo desta desaceleracdo é a queda nas aprovagoes
e desembolsos do BNDES, que é importante financiador do setor de
infraestrutura, em 2015;

(iv)  Reducdo da taxa de investimento no ano de 2015, que encerrou em 18,2% do
PIB, abaixo da taxa de 20,2% observada em 2014;
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(V) Revisdes generalizadas das classificacdes de rating das companhias e emissdes
motivadas pelo cenario econdmico e pelas revisdes do rating soberano
brasileiro;

N&o obstante o cendrio adverso descrito acima, o setor de infraestrutura enfrenta
dificuldades, decorrentes da situacdo dos grupos que atuam ou atuavam no setor no periodo,
impactados pela deterioracdo de sua situacao financeira e pelo suposto envolvimento em préaticas de
corrupgédo, aumentando da percepcao de risco em relacdo ao setor e aos investimentos de longo prazo.

Este eventos combinados, além de fatores de risco especificos a cada ativo, afetaram
as condicGes econdmico-financeiras e os resultados das companhias do setor de infraestrutura
investidas pelo FI-FGTS, o que se reflete nas demonstragcdes financeiras das companhias para o
exercicio de 2015, nas demonstracdes financeiras do FI-FGTS e na propria rentabilidade do Fundo,
pois o cenario de maior risco resultou na ado¢do de uma taxa de desconto maior e mais conservadora,
acarretando maiores provisfes para reducao do valor recuperavel no exercicio social encerrado em
30 de dezembro de 2015.

No entanto, ressalta-se que o FI-FGTS investe em empresas cujas acfes, em sua
maioria, ndo séo cotadas em bolsa de valores nem negociadas de forma frequente em mercados
organizados. Tais investimentos sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por
provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. Dessa forma, o valor de tais
investimentos poderd vir a ser significativamente diferente quando da sua efetiva realizacdo
financeira, com a consequente repercussdo no valor da cota do Fundo nos exercicios futuros.

No caso do FI-FGTS os ativos de participacdo acionaria, mesmo quando sintetizam
retornos de renda fixa (grande parte dos ativos com opc@es de PUT e CALL), sdo contabilizadas, em
atendimento as exigéncias contabeis aplicadas ao Fundo, por seu valor histérico, aplicando-se a
equivaléncia patrimonial atualizada com base nas demonstracdes financeiras da respectiva investida
e realizando o teste de valor recuperavel do ativo sempre que elaboradas as Demonstraces
Financeiras anuais. Ja no caso das agdes preferenciais resgataveis, com dividendo minimo e
cumulativo, sdo contabilizadas pelo valor nominal atualizado pelo indexador estabelecido em acordo
de investimento.

Destaca-se que o FI-FGTS é um fundo de investimento com resolucdo emanada pela
CVM e que se espelha a um FIP. Em seu mandato, o FI-FGTS estabelece um horizonte de longo
prazo de maturagao para seus ativos, com o retorno oriundo de investimentos em infraestrutura.

Além do escopo da Politica de Investimento do FI-FGTS, destacamos que a
mensuracdo de sua rentabilidade, tal qual um FIP, deve ser realizada quando do desinvestimento dos
ativos, momento no qual o recurso aportado pelo cotista retornara corrigido pelo ganho/perda de
capital do periodo. Desta forma, considerando que parte relevante da carteira € formada por
participacGes aciondrias e que tais ativos, por principio de conservadorismo, sdo contabilizados a
valor historico, avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial e ajustados por provisdo para
perdas por reducdo ao valor recuperavel, o resultado contébil apresentado nas DemonstracGes
Financeiras do FI-FGTS néo refletem a expectativa de retorno do Gestor para 0s investimentos.
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Tais aspectos contabeis, inclusive as questfes relativas ao Método de Equivaléncia
Patrimonial, foram validados por auditoria externa independente e custodiante, demonstrando que
atendem a regulamentacgdo aprovada pela CVM e sdo praticas predominantes no mercado de Fundos
de Investimento.

6.1.2 Remuneracdo da Administradora do FI-FGTS

A Caixa é a administradora do FI-FGTS e a sua remuneracao esta prevista no capitulo
V, Artigo 22, Parégrafos Primeiro e Segundo, do Regulamento do FI-FGTS.

A Taxa de Administracdo a ser paga pelo FI-FGTS a Administradora corresponde a
1,0 % a.a. (um por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FI-FGTS, exceto para 0s
valores aplicados em Disponibilidades, sobre os quais incidird percentual de 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento).

As atividades de administracdo do FI-FGTS estdo descritas no Artigo 4° do
Regulamento:

“Compete a ADMINISTRADORA a gestdo do patrimdénio do FUNDO, podendo
realizar todas as operacdes, praticar todos os atos que se relacionem com o seu objeto e exercer todos
os direitos inerentes a titularidade dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO,
inclusive o de promover medidas judiciais e administrativas, votacdo em assembleias gerais e
especiais, abertura e movimentacdo de contas bancarias, aquisicdo e alienagdo de titulos pertencentes
ao FUNDO, desde que observadas as restricdes impostas por este Regulamento. Podera, ainda,
proceder a contratacdo de terceiros legalmente habilitados para a prestacdo de servicos relativos as
atividades do FUNDO”.

Com isso, podemos destacar algumas das atividades, como:

a) representar o Fundo nos comités dos fundos investidos, em assembleias de
debenturistas, de credores e acionistas;

b) avaliar viabilidade econdmico-financeira dos ativos a serem investidos;

C) negociar e celebrar acordos prévios e finais de investimento;

d) controlar o cumprimento das obrigacGes de investimento dos tomadores de
recursos;

e) executar atos societarios necessarios as atividades da empresa investida;

f) administrar o retorno dos investimentos realizados com recursos de terceiros;
9) elaborar proposta de desinvestimento dos fundos/ativos geridos;

h) propor estratégias para negociagdes e diretrizes para abertura de capital em
companhias investidas, com vistas a consecucdo do desinvestimento;

)] controlar fluxo de desembolso dos recursos investidos nos projetos;

i) renegociar dividas e participagdes dos fundos de investimento;

k) promover a execugdo de garantias reais, extrajudiciais ou judiciais, em ativos
inadimplidos.
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Desta forma, no exercicio de 2015 foi reconhecido durante o exercicio uma despesa
com taxa de administragdo de cerca R$ 272,127 milhdes a titulo de remuneragéo pelos servigos de
administracao e gestdo do FI-FGTS pela Caixa.

6.2. Demonstracfes Contabeis e Notas Explicativas elaboradas de acordo com legislacéo
especifica

Conforme mencionado anteriormente e, antes de apresentar informacdes acerca das
Demonstracdes Financeiras do Fundo, cabe destacar que os investimentos realizados pelo FI-FGTS
ndo sdo, em sua maioria, negociados em mercados organizados. Desta forma, tais investimentos séo
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por provisao para perdas por reducao ao
valor recuperavel, quando aplicével.

Neste sentido, o valor do investimento serd significativamente diferente quando da sua
efetiva realizacdo financeira, ou seja, venda por parte do Fundo do ativo em questdo. Em decorréncia
disto, havera repercussdo no valor da cota do Fundo na carteira de investimento, sensibilizando
diretamente os numeros apresentados nas Demonstracdes Financeiras do FI-FGTS.

Esta metodologia fora aprovada pelo auditor independente externo do Fundo e também
pelo custodiante e esta devidamente aderente a regulamentacdo aprovada pela CVM.

As Demonstrages financeiras em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 do FI-FGTS, as
notas explicativas sobre as demonstracdes financeiras e o relatorio dos auditores independentes sobre
as demonstracOes financeiras sdo apresentados no Anexo I. Conforme item 5.1 estes documentos
também podem ser encontradas por meio do sitio do FI-FGTS
(http://www.fgts.gov.br/trabalhador/fi_fgts.asp), no sitio da sua Administradora
(www.caixa.gov.br/downloads) e no sitio da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
(www.cvm.gov.br).

Diante do apresentado acima, as demonstracdes contabeis do FI-FGTS (Anexo 1)
apresentaram a posicdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os
resultados das operac@es, as mutacBes do patrimonio liquido e o fluxo de Caixa do exercicio findo na
referida data.

Nestas demonstracGes contabeis sdo destacados os aspectos relevantes da situagdo
patrimonial e financeira e dos resultados do FI-FGTS no exercicio de 2015.

O ativo total do Fundo alcangcou o montante aproximado de R$ 30,93 bilhGes
registrando uma variacdo de -3,03% em relacdo a 2014 (R$ 31,90 bilhdes), cujos principais
componentes patrimoniais apresentaram as seguintes posicoes:

e as aplicacdes interfinanceiras de liquidez, no montante aproximado de R$ 6,60
bilhdes (R$ 5,18 bilhdes em 2014), apresentaram uma variacdo positiva de R$ 1,42 bilhGes
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(correspondente a um crescimento de 27,33%), associada aos resgates’ e rendimentos verificados no
periodo;

e destaca-se que os investimentos em projetos realizados por instrumentos de divida
(debéntures) registraram o saldo total atualizado aproximado de R$ 13,04 bilhdes (R$ 14,77 bilhGes
em 2014), representando variagdo negativa de 11,75%. Ja os investimentos em cotas de fundos
registraram um saldo total atualizado aproximado de R$ 2,27 bilhGes (R$ 2,86 bilhGes em 2014),
representando varia¢do negativa no saldo de 20,50%. As participacGes societarias totalizaram cerca
de R$ 7 bilhdes (R$ 8,28 bilhdes em 2014), representando variagao negativa de 15,48%;

O passivo total, composto pelas obrigacfes e o patriménio liquido do FI-FGTS,
totalizou cerca R$ 30,93 bilhdes, cujos principais componentes patrimoniais apresentaram a posi¢éo
a sequir:

e patrimonio liquido, no total de aproximadamente R$ 30,90 bilhdes, registrou uma
reducdo de cerca de R$ 967 milhdes, reducdo de 3,03% em relacdo ao exercicio anterior (R$ 37,87
bilhGes), decorrente do resultado apurado no periodo. Em 2015 a rentabilidade liquida da cota foi de
-3,03%.

No exercicio de 2015, o FI-FGTS apresentou resultado liquido negativo de cerca de
R$ 967 milhdes, com variagdo negativa de aproximadamente 3,03 bilhdes em relacdo ao ano anterior
(R$ 2,06 bilhdes em 2013), em que se destacam om seguintes itens:

e resultado negativo da avaliacdo dos investimentos em agdes, fortemente impactado
pelos ajustes de Provisdo para reducdo ao valor recuperavel, valoriacdo/desvalorizacdo a preco de
mercado e Equivaléncia Patrimonial;

e Provisdes para reducdo ao valor recuperavel para debéntures e cotas de fundos de
investimento, que impactaram negativamente o resultado das Receitas/Despesas de ativos
financeiros.

6.2.1 Parecer da Auditoria Independente

A KPMG Auditores Independentes, auditor independente, registrado na CVM e
contratada para auditar o Fundo, emitiu em 9 de junho de 2016 (Anexo I) parecer opinando, exceto
pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com ressalva”, as
demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servi¢o — FI-FGTS em 31 de dezembro de 2015 e o desempenho das suas operacgdes para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regulamentados pela Instrucéo n° 462/07da CVM.

" Trata-se de resgates dos ativos que compdem a carteira do FI-FGTS e néo de suas cotas.
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6.2.2 Base para opinido do Auditor Independente do Fundo (KPMG Auditores
Independentes)

Conforme notas explicativas n° 4 a 6, em 31 de dezembro de 2015, o FI-FGTS mantém
investimento por meio de A¢fes sem cotacdo em bolsa, debéntures ndo conversiveis em agdes e cotas
de Fundos de investimentos, no montante de R$ 21.655.965 mil, dos quais, R$ 4.118.587 mil (nota
explicativa n° 13.c), séo provenientes de entidades que fazem parte e/ou estdo relacionadas a grupos
de empresas que se encontram em processo de investigacdo pela policia federal, pelo suposto
envolvimento na operagdo conhecida como “Lava Jato”. Os relatérios dos auditores independentes
daquelas entidades, que representam parte relevante dos investimentos, contiveram modificacao
devido a impossibilidade de serem determinados, no estagio atual, os possiveis efeitos dos
desdobramentos das investigacGes sobre as suas demonstracdes financeiras, ou énfase relacionada a
operac¢do “Lava Jato”. Em decorréncia desse assunto, ndo foi possivel determinar se teria havido
necessidade de efetuar ajustes em relacdo aos investimentos apresentados no demonstrativo da
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo em 31 de dezembro de 2015, assim como nos
elementos componentes da demonstracdo da evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo
naquela data.
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7. AREAS ESPECIAIS DA GESTAO
7.1.  Gestdo de Pessoas e estrutura de pessoal da unidade

Conforme a Viséo Geral da Unidade apresentada no capitulo 2, o FI-FGTS criado por
autorizacdo da Lei n°® 11.491, de 20 de junho de 2007, sendo constituido nos termos disciplinados
pela Instrucdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, e por resolu¢des do Conselho Curador do
FGTS, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado, ndo possuindo
personalidade juridica, cabendo a administracéo, gestdo e representacdo judicial e extrajudicialmente
a Caixa, instituicdo com patriménio e personalidade juridica proprios.

Assim o FI-FGTS, como Unidade Prestadora de Contas — UPC, é representado pela
Caixa nos termos descritos no Capitulo 6, item 6.1.2, ndo apresentando estrutura de pessoal propria.

7.2.  Gestdo de Tecnologia da Informacéao e principais sistemas de informacao

Em linha com o item 7.1 o FI-FGTS ndo possui personalidade juridica, cabendo a
administracdo, gestdo e representacdo judicial e extrajudicialmente a Caixa, instituicdo com
patrimdnio e personalidade juridica proprios.

Assim o FI-FGTS, como Unidade Prestadora de Contas — UPC, é representado pela
Caixa nos termos descritos no Capitulo 6, item 6.1.2, ndo apresentando estrutura de tecnologia da
informacdo e sistemas de informacdo préprios, haja vista essas solugfes serem conduzidas
internamente pela Administradora do Fundo.
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8. CONFORMIDADE DA GESTAO E DEMANDAS DE ORGAOS DE CONTROLE
8.1. Tratamento de determinacdes e recomendac6es do TCU

No exercicio de 2015 ndo houve recebimento de novas determinacfes ou
recomendacdes do TCU para tratamento.

N&o existem determinacGes e recomendacdes feitas em acorddaos do TCU decorrentes
do julgamento de contas anuais de exercicios anteriores que estejam pendentes de atendimento, uma
vez que o Acorddo 870/2016 considerou cumpridas as determinagdes contidas no Acorddo
3511/2014.

Em relacdo as formas que a administradora dispdes para acompanhamento de
determinacOes e recomendacdes do TCU, a Vice-Presidéncia de Riscos da Caixa, por meio de uma
suas superintendéncias, é responsavel pelo acompanhamento dos trabalhos de érgéos de controle e
fiscalizacdo, inclusive o controle do cumprimento das deliberacfes desses 6rgdos. As demandas,
incluindo as deliberagdes consubstanciadas em Acorddos que podem resultar em determinacgdes e/ou
recomendacdes emitidos pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU), sdo registradas em sistema
corporativo de acompanhamento, o qual auxilia todas as areas envolvidas no controle do
cumprimento destas demandas.

8.2. Tratamento de determinacdes e recomendacbes da CGU

A Decisdo Normativa - TCU 140, de 15 de outubro de 2014, estabeleceu que o FI-
FGTS era uma das unidades jurisdicionadas cujos responsaveis teriam as contas de 2014 julgadas
pelo Tribunal. Desta forma, seu respectivo 6rgdo de controle interno deveria apresentar as pecas
complementares ao relatdrio de gestdo do exercicio de 2014,

A CGU realizou os trabalhos de campo entre outubro e dezembro de 2015, tendo
emitido ao final do processo o relatdrio de auditoria, o certificado de auditoria e o parecer do dirigente
do 6rgdo de controle interno.

O Parecer de Dirigente do Controle Interno, referente ao Relatério de Auditoria Anual
de Contas numero 201504293, avaliou que em relacdo aos aspectos mais marcantes da gestdo
avaliada, os recursos que integram o FI-FGTS estdo alocados em proporgdes condizentes com 0s
limites definidos em seu regulamento, seja quanto & distribuicdo espacial, uma vez que ha
investimentos presentes em todas as regides do Brasil, seja quanto ao setor de atuacéo, e que em
relagdo aos controles internos administrativos da unidade, a avaliacdo feita pela equipe de auditoria
a partir do material disponibilizado pelos gestores feitos permite atribuir nivel “Avangado” de
maturidade.

Por fim, o parecer destaca que a Unica constatacdo registrada no relatorio de auditoria

versa sobre a demora em disponibilizar documentacéo dos investimentos realizados pelo FI-FGTS
em 2014, e posterior disponibilizagdo dos documentos, porém com informagdes censuradas,
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impossibilitando a realizacdo de analises por parte da CGU. Neste sentido, o Relatério de Auditoria
apresentou duas recomendaces ao FI-FGTS:

Q) Regulamentar procedimento para que, quando da formalizacdo dos
investimentos, a investida assine termo autorizando a Administradora do FI-
FGTS a disponibilizar integralmente aos 6rgdos de fiscalizacdo federal as
informacdes inerentes ao investimento e a empresa, em especial os dados
financeiros e contébeis, de forma a ndo se enquadrar tal disponibilizacdo a
disciplina da LC n° 105/2001, que dispbe sobre sigilo das operacdes de
instituicdes financeiras.

(i) Regulamentar os procedimentos a serem adotados pelos gestores do FI-FGTS
para disponibilizar aos 6rgdos de controle as informagbes consideradas
sigilosas.

As recomendacOes foram objeto de discussdes entre os representantes da CGU e da
administradora do FI-FGTS, onde foram apresentados 0s esclarecimentos pertinentes, bem como em
que se buscou enderecar as questdes ao tema em comento, cujos esforgos estdo sendo envidados entre
os envolvidos para resolver tal situacdo, observados os limites de sua ingeréncia na estrutura
organizacional que se inserem de forma que ndo sejam repetidas nos proximos trabalhos de auditorias
situacOes analogas.

Em relacdo a recomendacdo (i) acima, serdo mantidas tratativas no exercicio de 2016
entre as areas internas da Caixa e comités pertinentes no sentido de promover 0s ajustes necessarios
em documento celebrado entre a Caixa na qualidade de administradora de fundos por ocasido da
avaliacdo de potencial oportunidade de investimento, de modo que a contraparte deixe expressamente
pré-autorizada a entrega bem como o acesso as informacdes confidenciais pelos 6rgdos de controle e
fiscalizacdo aos quais 0 FI-FGTS se submete.

Em relacdo a recomendacdo (ii) acima, a Caixa ird, no exercicio de 2016, discutir e
estabelecer os procedimentos a serem adotados para disponibilizar aos 6rgdos de controle as
informacBes classificadas como sigilosas de forma a permitir o acesso a essas informacdes
confidenciais e sigilosas sem que esse acesso seja caracterizado como quebra do dever de
confidencialidade.

A Vice-Presidéncia de Riscos da Caixa, por meio de uma suas superintendéncias, é
responsavel pelo acompanhamento dos trabalhos de 6rgéos de controle e fiscalizacdo, inclusive o
controle do cumprimento das deliberagcfes desses 6rgaos. As demandas, incluindo as registradas nos
relatorios definitivos e notas de auditoria emitidos pela Controladoria Geral da Unido (CGU), séo
registradas em sistema corporativo de acompanhamento, o qual auxilia todas as areas envolvidas no
controle do cumprimento das determinagdes.
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9. APENDICES E ANEXOS

Apéndice I — Indicadores de Desempenho Socioeconémico e o Resultado da Avaliacéo do
Impacto Socioeconémico das Operagdes do FI-FGTS

Indicadores de Desempenho Socioecondmico e o0 Resultado da Avaliacdo do Impacto Socioeconémico das Operagdes do FI-FGTS

ENERGIA - Geragéo *

Energia (MW) (MW) (MW) (MW)
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 25.786 2,15% 2,15% 25.242 0,00% 0,00% 25.242 0,00% 25.242
Total Brasil 140.271 0,85% 4,97% 139.082 4,08% 7,68% 133.635 3,46% 129.166
Participacéo FI-FGTS no Setor 18,38% 1,29% -2,68% 18,15% -3,92% -7,13% 18,89% -3,34% 19,54%
ENERGIA LIMPA - Geragéo >
Energia (MW) (MW) (MW) (MW)
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 23.605 0,00% 0,00% 23.605 0,00% 0,00% 23.605 0,00% 23.605
Total Brasil 98.888 1,63% 5,16% 97.300 347% 4,29% 94.039 0,79% 93.300
Participacéo FI-FGTS no Setor 23,87% -1,61% -4,90% 24,26% -3,35% -4,11% 25,10% -0,79% 25,30%
ENERGIA - Distribuigso®
Energia (N° de ligagdes ) (N° de ligagdes ) (N° de ligagdes ) (N° de ligagdes )
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 9.964.894 0,39% 82,23% 9.926.509 81,53% 81,53% 5.468.341 0,00% 5.468.341
Total Brasil 78.910.580 2,64% 5,78% 76.883.226 3,06% 3,74% 74.598.618 0,66% 74.111.606
Participacéo FI-FGTS no Setor 12,63% -2,19% 72,27% 12,91% 76,13% 74,98% 7,33% -0,65% 7,38%
ENERGIA - Transmiss&o*
Energia (Km) (Km) (Km) (Km)
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 4.605 0,17% 13,94% 4.597 13,75% 13,75% 4.041 0,00% 4.041
Total Brasil 113.774 1,37% 1,37% 112.238 0,00% 8,59% 112.238 8,59% 103.362
Participacdo FI-FGTS no Setor 4,05% -1,18% 12,41% 4,10% 13,75% 4,75% 3,60% -7,91% 3,91%
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FERROVIA ®
Ferrovia (TKU) (TKU) (TKU) (TKU)
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 154.922.065.624 3,37% 3,37% 149.877.052.000 0,00% 27,35% 149.877.052.000 27,35% 117.685.472.000
Total Brasil 331.721.000.000 7,95% 9,30% 307.304.000.000 1,25% 2,09%  303.502.000.000 0,83% 301.000.000.000
Participac&o FI-FGTS no Setor 46,70% -4,24% -5,43% 48,77% -1,24% 24,74% 49,38% 26,30% 39,10%

RODOVIA °
Rodovia (Km) (Km) (Km) (Km)
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo

31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 3.919 6,58% 40,79% 3.677 32,10% 39,22% 2.783 5,39% 2.641
Total Brasil 210.619 0,00% -1,22% 210.619 -1,22% -1,22% 213.230 0,00% 213.230
Participacéo FI-FGTS 1,86% 6,58% 42,54% 1,75% 33,74% 40,94% 1,31% 5,39% 1,24%
Total de Rodovia sob Concessdes 19.463 2,65% 13,65% 18.960 10,72% 19,45% 17.125 7,89% 15.873
Participacéo FI-FGTS no Setor 20,13% 3,82% 23,88% 19,39% 19,32% 16,55% 16,25% -2,32% 16,64%

SANEAMENTO ’

Saneamento (N° de domicilios atendidos)
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo

31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
FI-FGTS
Agua 1.286.424 0,96% 74,00% 1.274.246 72,35% 73,18% 739.327 0,48% 735.791
Esgoto 1.928.944 3,29% 51,48% 1.867.419 46,65% 53,15% 1.273.373 4,43% 1.219.326
Total (FI-FGTS) 3.215.368 2,35% 59,75% 3.141.665 56,09% 60,69% 2.012.700 2,95% 1.955.117
Total Brasil 99.800.000 6,22% 7,06% 93.960.000 0,79% 4,97% 93.219.000 4,14% 89.509.000
Agua 57.200.000 2,96% 3,35% 55.555.000 0,37% 3,56% 55.348.000 317% 53.647.000
Esgoto 42.600.000 10,92% 12,49% 38.405.000 141% 7,09% 37.871.000 5,60% 35.862.000
Participag&o FI-FGTS no Setor 3,22% -3,64% 49,22% 3,34% 54,86% 53,08% 2,16% -1,15% 2,18%
Agua 2,25% -1,95% 68,37% 2,29% 71,71% 67,23% 1,34% -2,61% 1,37%
Esgoto 4,53% -6,88% 34,67% 4,86% 44,61% 43,01% 3,36% -1,11% 3,40%

Portos (Ton) (Ton) (Ton) (Ton)
% Variagéo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total (FI-FGTS) 62.770.228 0,00% 6,35% 62.770.228 6,35% 97,05% 59.023.743 85,29% 31.854.743
Total Brasil 1.007.542.986 4,08% 7,49% 968.053.368 3,28% 397% 937.318.000 0,67% 931.045.193
Participacdo FI-FGTS no Setor 6,23% -3,92% -1,06% 6,48% 2,97% 89,52% 6,30% 84,05% 3,42%
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EMPREGOS °

Empregos
% Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagdo % Variagéo
31/12/2015 (Semestral) (Anual) 30/06/2015 (Semestral) (Anual) 31/12/2014 (Semestral) 30/06/2014
Total 592.293 2,65% 11,75% 577.007 8,87% 11,00% 529.994 1,95% 519.833

Notas Explicativas

1- Energia - Geragéo: Capacidade Instalada Medida em Megawatt (MW)

2 - Energia Limpa - Geragéo: Poténcia Gerada Medida em Megawatt (MW). Consideramos como Energia Limpa: Hidrelétrica, E6lica, Solar, Termelétrica de Biomassa e Termelétrica a Gas Natural.
3 - Energia - Distribuicdo: Medida emntimero de ligagdes (Unidades consumidoras).

Em 2015 foramincluidos dados de Distribuicéo de Energia de um investimento realizado em outro exercicio.
4- Energla - Transmissao: Medida a extensao das linhas por quilometragem. Parte dos recursos investidos pelo FI-FGTS na CEEE toramalocados em subestagoes de transmissao. Neste caso, a

medida utilizada é MVAR que néo é conversivel para extensédo em quilometros.

5 - Ferrovias: Medida a producdo ferroviaria em TKU (toneladas por quilometro Gtil).

6 - Rodovia: Medida da malha rodoviéria pavimentada em quilometros.

7 - Saneamento: Medicdo do nimero de domicilios atendidos.

8 - Portos: Medicéo da capacidade de movimentagao geral de cargas nos portos e terminais brasileiros emtoneladas.

9 - Empregos: Os valores expressos foraminformados pelas companhias investidas.

10 - Logistica: Os recursos investidos na CONEPAR, MDCPAR e Logbras se referema estrutura complementar aos indicadores acima. Ndo foram criados dados nacionais para comparativo.
11- Hidrovias: Os recursos foraminvestidos na Eldorado. Né&o foi criado indicador para comparativo.

12- O Presente Relatdrio é passivel de revisdo, emrazdo dos dados apresentados serem obtidos de fontes externas e néo controlados pelo Administrador do Fundo.

Fontes do Total Brasil:

Energia - Geragdo: Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Energia - Distribuicdo: Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE
Energia - Transmiss&o: Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS

Ferrovia: Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT

Portos: Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios - ANTAQ

Rodovia: Confederacéo Nacional do Transporte - CNT

Saneamento: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
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Apéndice Il — Tabela - Evolucéo das Integralizaces do FGTS e do FI-FGTS

Data

07/2008

08/2008
09/2008
10/2008
11/2008
12/2008
01/2009
02/2009
03/2009
04/2009
05/2009
06/2009
07/2009
08/2009
09/2009
10/2009
11/2009
12/2009
01/2010
02/2010
03/2010
04/2010
05/2010
06/2010
07/2010
08/2010
09/2010
10/2010
11/2010
12/2010
01/2011
02/2011
03/2011
04/2011

Tabela - Evolucéo das Integralizacbes do FGTS e do FI-FGTS

Valor Total
Subscrito

17.100.801.176,63

17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78

Autorizado
Reinvestimento

Valor Total
Comprometido
(VTC)

17.100.801.176,63

17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
17.100.801.176,63
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
26.320.285.669,38
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78

Res.
CCFGTS

Res
553/20078

Res
617/2009
(FIC FI-
FGTS) e
620/2009

Res
651/2010

Integralizactes
FGTS no FI-FGTS

50.000.000,00

500.000.000,00
462.500.000,00

8.286.532.320,00
211.991.800,00
52.214.000,00
1.700.000.000,00

400.000.000,00
650.000.000,00
88.000.000,00
1.406.331.385,48

400.000.000,00

60.000.000,00

600.000.000,00
1.800.000.000,00

109.000.000,00
500.000.000,00

200.000.000,00

Fonte das Integralizacdes em ativos do
FI-FGTS

Subscricdo de
novas cotas pelo
FGTS

500.000.000,00
462.500.000,00

8.286.532.320,00
40.991.800,00

252.213.634,19
1.671.000.000,00

400.000.000,00
650.000.000,00

214.230.642,50
20.000.000,00
60.000.000,00
40.000.000,00
425.800.000,00

363.000.000,00
60.000.000,00
620.000.000,00
1.539.400.000,00
70.000.000,00
41.750.000,00
610.800.000,00
84.200.000,00
750.000,00
132.142.980,00

Reinvestimento

8 Resolugdo CCFGTS n° 553, de 20 de dezembro de 2007, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 24 de dezembro
de 2007, que aprova o Regulamento do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS,
estabelecendo o Valor Total Subscrito.
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05/2011
06/2011
07/2011
08/2011
09/2011
10/2011
11/2011
12/2011
01/2012
02/2012
03/2012
04/2012
05/2012
06/2012
07/2012
08/2012
09/2012
10/2012
11/2012
12/2012
01/2013
02/2013
03/2013
04/2013
05/2013
06/2013
07/2013
08/2013
09/2013
10/2013
11/2013
12/2013
01/2014
02/2014
03/2014
04/2014
05/2014

28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15
34.810.538.656,15

4.443.122.609,11

818.850.767,00

28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
28.395.434.667,78
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
39.253.661.265,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26
40.072.512.032,26

Res

698/2012°

e
699/2012
10

Res
731/2013
11

109.367.762,14

90.000.000,00
250.000.000,00

250.000.000,00

952.291.295,21
334.954.950,00
30.607.500,00

1.250.000.000,00

940.000.000,00

1.200.000.000,00

209.367.762,14
125.000.000,00
97.904.000,00
1.510.600,00
101.000.000,00
70.815.065,09
50.000.000,00
50.000.000,00
284.930.000,00
53.307.135,00
85.607.929,50

695.956.902,00
601.510.600,00
34.954.950,00
31.857.791,25
1.250.000.000,00
2.500.002,54

940.000.000,00
6.457.847,15

18.250.002,54

30.308.303,00

2.256.895,75
12.500.000,33

48.787.953,72
82.620.106,53

717.033,00
1.204.550.209,00

77.794.397,10

71.630.326,95

1.850.000.000,00

35.429.000,00
199.918.417,98
92.025.580,00

400.149.700,00
42.480.013,41
20.564.745,90
85.682.354,45
743.571.448,16
90.000.000,00
19.960.000,00
19.960.000,00
39.740.401,08
62.731.174,35

% Resolugdo CCFGTS n° 698, de 28 de agosto de 2012, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 11 de setembro de
2012, que aprova alteracdo do Regulamento do FI-FGTS, autoriza o reinvestimento de recursos do FI-FGTS que foram
objeto de desinvestimentos e retorno das aplicacdes e da outras providéncias.
10 Resolugdo CCFGTS n° 699, de 28 de agosto de 2012, publicada no Diario Oficial da Uni&o do dia 11 de setembro de
2012, que autoriza a subscricdo e integralizacdo da sexta parcela de recursos do FGTS no FI-FGTS e da outras
providéncia, como alterar o Valor Total Subscrito.
11 Resolugdo CCFGTS n° 731, de 25 de setembro de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 26 de setembro
de 2013, que autoriza o reinvestimento de recursos do FIFGTS que foram objeto de desinvestimentos e retorno das

aplicacdes.
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06/2014 = 34.810.538.656,15 40.072.512.032,26 31.128.186,92 31.504.297,50
07/2014 | 34.810.538.656,15 40.072.512.032,26 7.642.831,44
08/2014 = 34.810.538.656,15 40.072.512.032,26 100.694.431,71
09/2014 | 34.810.538.656,15 2.209.931.084,02  42.282.443.116,28 726.097.701,47
10/2014 = 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 140.256.872,90
11/2014 = 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 49.609.833,96 29.031.312,40
12/2014  34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 75;2814 61.420.983,08
01/2015 | 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 12 184.115.381,50
02/2015 & 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28
03/2015 | 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28
04/2015 = 34.810.538.656,15 42.282.443.116,28 610.000.000,00
05/2015 | 53.676.679.760,90 61.148.584.221,03
06/2015 = 53.676.679.760,90 61.148.584.221,03 Res
07/2015 | 53.676.679.760,90 61.148.584.221,03 = 775/2015
08/2015 = 53.676.679.760,90 61.148.584.221,03 ¢ 100.692,92
09/2015 | 53.676.679.760,90 61.148.584.221,03 135.056,94
10/2015 = 64.047.576.000,00 1.437.370.126,68 72.956.850.586,81 785;%15 129.681,98
11/2015 = 64.047.576.000,00 72.956.850.586,81 14

789/2015
12/2015 = 64.047.576.000,00 72.956.850.586,81 B 123.664,63

TOTAIS

22.883.791.012,83 22.718.720.486,11 5.742.890.467,85

2 Resolugdo CCFGTS ne 753, de 2 de setembro de 2014, publicada no Didrio Oficial da Unio do dia 26 de setembro de
2013, que autoriza o reinvestimento de recursos do FI-FGTS que foram objeto de desinvestimentos e retorno das
aplicacgdes.

13 Resolugdo CCFGTS n° 775, de 26 de maio de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 28 de maio de 2015,
gue aprova a subscricdo e a integralizacdo da sétima parcela de recursos do FGTS no FI-FGTS e a alteracdo no
Regulamento do FI-FGTS, aprovado pela Resolucdo n° 553, de 20 de dezembro de 2007, o que inclui a alteracéo do Valor
Total Subscrito.

14 Resolugdo CCFGTS n° 785, de 27 de outubro de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 29 de outubro de
2015, que altera o Regulamento do Fundo de Investimento do FGTS, aprovado pela Resolucgéo n° 553, de 20 de dezembro
de 2007, o que inclui a alteragdo do Valor Total Subscrito.

15 Resolugdo CCFGTS n° 789, de 27 de outubro de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 29 de outubro de
2015, que autoriza o reinvestimento de recursos do FIFGTS que foram objeto de desinvestimentos e retorno das aplicaces
no exercicio de 2014.
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Anexo | - Demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 do FI-FGTS, Relatorio dos
auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras e Notas explicativas da
Administradora as demonstragdes financeiras

O restante desta pagina foi deixada propositadamente em branco
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KPMG Auditores Independentes

Av. Dionysia Alves Barreto, 500 - 10° andar - Cj. 1001 - Centro
06086-050 - Osasco/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil
Telefone 55 (11) 2856-5300, Fax 55 (11) 2856-5320
www.kpmg.com.br

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Ao

Cotista e a Administradora do

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS
Brasilia - DF

Examinamos as demonstracoes financeiras do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS (“Fundo”), administrado pela Caixa Econdmica
Federal, que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em
31 de dezembro de 2015 e a respectiva demonstracao das evolucoes do patriménio liquido
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstragoes financeiras, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 462/07 da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), e pelos controles internos que ela determinou
Como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragoes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distorcao
relevante.



Uma auditoria envolve a execucgao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstracoes financeiras do Fundo, para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia dos controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacao das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracdo do Fundo, bem como a avaliacdo da apresentacao das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao com ressalva.

Base para opiniao com ressalva

Conforme notas explicativas n° 4 a 6, em 31 de dezembro de 2015, o FI-FGTS

mantém investimento por meio de A¢des sem cotacao em bolsa, debéntures ndo
conversiveis em agdes € cotas de Fundos de investimentos, no montante de

R$ 21.655.965 mil, dos quais, R$ 4.118.587 mil (nota explicativa n° 13.c), sdo provenientes
de entidades que fazem parte e/ou estédo relacionadas a grupos de empresas que se
encontram em processo de investigacdo pela policia federal, pelo suposto envolvimento na
operacdo conhecida como “Lava Jato”. Os relatérios dos auditores

independentes daquelas entidades, que representam parte relevante dos investimentos,
contiveram modificacdo devido a impossibilidade de serem determinados, no estagio atual,
os possiveis efeitos dos desdobramentos das investigacoes sobre as suas demonstracoes
financeiras, ou énfase relacionada a operacdo “Lava Jato”. Em decorréncia desse assunto,
nao foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar ajustes em relagao aos
investimentos apresentados no demonstrativo da composicéo e diversificagdo da carteira
do Fundo em 31 de dezembro de 2015, assim como nos elementos componentes da
demonstragao da evolucao do patriménio liquido do exercicio findo naquela data.

Opiniao com ressalva

Em nossa opiniao, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no pardgrafo “Base
para opiniao com ressalva”, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS em 31 de
dezembro de 2015 e o desempenho das suas operagdes para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugao n° 462/07 da CVM.



Outros assuntos

As demonstragoes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram
examinadas por outros auditores independentes que sobre elas emitiram relatério de
auditoria com modificacdes em 22 de maio de 2015, em razdo do fundo ter reconhecido
integralmente o valor a receber da opcao de venda de acdes, registrando resultado positivo
no exercicio de 2013 de R$ 445.176 mil, com base em avaliacdo realizada pelo
Administrador e Gestor do Fundo, cujo valor foi subsequentemente homologado
judicialmente. N&o foi praticavel a época determinar a parcela do resultado reconhecida no
exercicio de 2013, apresentado para fins de comparativos naquela demonstragao
financeira. Esse assunto referia-se exclusivamente as cifras de 2013, apresentados para
fins de comparacéo, e ndo tem impacto no ativo, patriménio liquido e resultado do Fundo
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Sao Paulo, 9 de junho de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6

o

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1




Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo - FI-FGTS

Administradora: Caixa Econdmica Federal

CNPJ: 09.234.078/0001-45

CNPJ: 00.360.305/0001-04

Demonstrativo da composicao e diversificacio da carteira em 31 de dezembro de 2015

Aplicagdes - Especificacdes

Disponibilidades
Banco conta movimento

i

Aplicagdes inter iras de liq

Notas do Tesouro Nacional - Série B
Letras do Tesouro Nacional

Debéntures niio conversiveis em a¢des (nota explicativa n°® 4)

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social
Santo Antonio Energia S.A.

Porto do Agu Operagdes S.A.

Eldorado Brasil Celulose S.A.

Teles Pires Participagdes S.A.

NovaDutra - Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.
Brasil Term Participagdes S.A.

Alupar Investimentos S.A.

Ligth Energia S.A.

Ligth Servigos de Eletricidade S.A.

Viarondon Concessionaria de Rodovias S.A.

All - América Latina Logistica Malha Sul - SA

All - América Latina Logistica Malha Paulista - SA

All - América Latina Logistica Malha Norte - SA
Iracema Transmissora de Energia S.A.

Centrais Elétricas de Pernambuco - EPESA

TESC - Terminal Santa Catarina S.A.

Odebrecht TransPort S.A.

Cotas de fundos (nota explicativa n°® 5)

Caixa Fundo de Investimento Participagdes Saneamento

Caixa Fundo de Investimento Participagdes Amazonia Energia

Fundo de Investimento em Direitors Creditotios IV Energisa Centro Oeste
Fundo de Investimento em Participagdes Sondas

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE V - GT

Fundo de Investimento Participagdes Caixa Integragdo Logistica

Provisdo para Redugédo ao valor recuperavel - Fundo de Investimento em Participagdes Sondas

Acdes sem cotaciio em bolsa (nota explicativa n° 6)

VLI S.A.

Odebrecht TransPort S.A.

Odebrecht Ambiental Participagdes S.A.
Energimp S.A.

Cone S.A.

MDCPar S.A.

J. Malucelli Energia S.A.

Brado Logistica e Participa¢des S.A.
Logbras Participagdes Desenvolvimento Logistico S.A.
Hidrotérmica S.A.

Ijui Energia S.A.

Foz do Rio Claro Energia S.A.

OAS Oleo ¢ Gas S.A.

OAS Oleo e Gis S.A.

OAS Oleo ¢ Gas S.A.

Acdes com cotaciio em bolsa (nota explicativa n® 7)
Alupar Investimentos S.A.
Acdes preferenciais resgataveis
Hidrotérmica S.A.
Valores a receber
Valores a receber - Energisa S.A. (nota explicativa n® 8)
Dividendos e bonificagdes a receber
Outros valores a receber - OAS S.A. (nota explicativa n° 9)
Outros valores a receber - Sete Brasil Participagdes S.A. (nota explicativa n° 10)

Provisdo para Redugdo ao valor recuperavel - Sete Brasil Participagdes S.A.

Total do ativo
Valores a pagar
Agdes a liquidar
Taxa de administragao
Auditoria e custodia
Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Espécie/ realizagio patriménio
Tipo Quantidade RS mil liquido
1 _
1 _

6.597.690 21,35

543,919 1.382.238 4,47

7.602.484 5.215.452 16,38

13.036.501 42,17

700.000 4.130.546 13,36

1.520.120 2.334.823 7,55

750.000 1.183.972 3,83

940.000 1.149.056 3,72

65.000 854.169 2,76

10 657.205 2,13

1 530.806 1,72

300 387.610 1,25

30 27.785 0,09

470 435.303 1,41

300 400.759 1,30

1 176.883 0,57

1 176.883 0,57

1 176.883 0,57

109 118.772 0,38

171.000 110.561 0,36

88 108.662 0,35

7.950 75.823 0,25

2.274.042 7,36

500.000.000,0000000 778.223 2,52
1.100.232.425,9250700 718.862 2,33
641,2677015 646.524 2,09
633.948.080,0000040 275.010 0,89
100,0000000 101.169 0,33

200.000,0000000 28.589 0,09
2.500,0000000 675 0,00
633.948.080,0000040 (275.010) (0,89)

6.345.422 20,54

ON 1.413.854.823 1.285.652 4,16
ON 64.400.045 2.031.417 6,57
ON 510.551.593 1.201.885 3,89
ON 460.437.026 166.679 0,54
ON 35.099.302 521.818 1,69
ON 3.757.260 304.806 0,99
ON 179.681 239.826 0,78
ON 2.857.143 217.181 0,70
ON 90.000.000 104.814 0,34
ON 55.667.283 135.088 0,44
PN 42.041.590 35.589 0,12
PN 39.352.128 44.074 0,14
PNB 2.063.983 22.637 0,07
PNA 1.786.061 19.589 0,06
ON 1.309.916 14.367 0,05
384.545 1,24

29.243.000 384.545 1,24

271.967 0,88

67.796.610 271.967 0,88

2.023.139 6,55

724.435 2,34

101.576 0,33

227.816 0,74

2.840.213 9,19

(1.870.901) (6,05)
30.933.307 100,09

28.610 0,09

4.141 0,01

23.992 0,08

477 -
30.904.697 100,00
30.933.307 100,09
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014

(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio:
Representado por 20.172.649.229,456 cotas a R$ 1,579932 cada
Representado por 19.381.973.233,963 cotas a R$ 1,475934 cada

Cotas emitidas no exercicio:
790.675.995,493 cotas

Patrimonio liquido antes do resultado
Resultado do exercicio
Receitas/Despesas ativos financeiros

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Rendas de Ativos Financeiros
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel - Debéntures

Provisdo para redugdo ao valor recuperavel - Cotas de fundos de investimento

Resultado da avaliacdo dos investimentos em acdes

Dividendos

Resultado nas negociagdes

Ajustes de Provisdo para redugdo ao valor recuperavel
Valorizagao/desvalorizagdo a prego de mercado
Equivaléncia patrimonial

Outras receitas/despesas operacionais

Rendas de valores a receber
Outras despesas operacionais

Despesas

Taxa de administragao
Auditoria e custodia

Taxa de fiscalizagio CVM
Servigos técnicos especializados

Total do resultado do exercicio:
Patrimonio liquido no final do exercicio:

Representado por 20.172.649.229,456 cotas a R$ 1,532010 cada
Representado por 20.172.649.229,456 cotas a R$ 1,579932 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

CNPJ: 09.234.078/0001-45

CNPJ: 00.360.305/0001-04

2015 2014
31.871.416
28.606.510
; 1.200.000
31.871.416 29.806.510
476.660 1.909.679
702.640 539.849
1.731.694 1.743.962
(1.682.664) (188.237)
(275.010) (185.895)
(1.204.647) 381.777
80.004 106.604
1.414 132.448
(468.010) 120.112
(111.064) 66.278
(706.991) (43.665)
34.166 29.577
37.774 36.927
(3.608) (7.350)
(272.898) (256.127)
(272.127) (255.278)
(709) (646)
(52) 43)
(10) (160)
(966.719) 2.064.906
30.904.697

31.871.416
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Notas explicativas sobre as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS, (“Fundo”),
criado por autorizagdo da Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007, iniciou suas atividades em 1°
de julho de 2008, constituido nos termos disciplinados pela Instrugdo CVM n° 462, de 26 de
novembro de 2007, e por resolugdes do Conselho Curador do FGTS (“CCFGTS”) sob a forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo. O Fundo destina-se a receber
aplicagdes de recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS quando autorizado
pelo CCFGTS, do Fundo de Investimento em Cotas do FI-FGTS e tem por objetivo
proporcionar a valorizagdo das cotas por meio da aplicagdo de seus recursos na construgao,
reforma, ampliacdo ou implanta¢do de empreendimentos de infraestrutura em rodovias, portos,
hidrovias, ferrovias, energia, sancamento e aeroporto, por meio das seguintes modalidades de
ativos financeiras e/ou participagdes: instrumentos de participacdo societaria, debéntures, notas
promissoérias e outros instrumentos de divida corporativa, cotas de fundo de investimento
imobiliario, cotas de fundo de investimento em direitos creditorios, cotas de fundo de
investimento em participacdo, certificados de recebiveis imobiliarios, contratos derivativos e
titulos publicos federais.

O Fundo pode atuar no mercado de derivativos, com a finalidade de protecdo dos demais ativos
integrantes da carteira. O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos derivativos durante
os exercicios em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo expostos aos riscos inerentes aos mercados,
setores e empresas a que estiverem investidos, bem como aos fatores econdmicos, conjunturais
e de mercado que influenciam suas atividades e performance.

Sao garantidos aos recursos alocados ao Fundo, em cotas de titularidade do FGTS, a
remuneracdo aplicavel as contas vinculadas na forma do artigo 7°, inciso I1X, da Lei n°® 8.036/90.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Administradora.

Elaborac¢ao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico,
complementadas pelas normas previstas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
especificamente a Instrug¢do CVM n° 462 de 26 de novembro de 2007, pelo Plano Contabil das
Instituigoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), pela Lei n° 11.491 de 20 de junho de
2007.

Na elaboragéo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabiliza¢do e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
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carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Apuracgio do resultado
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez referem-se a compra de titulos com o compromisso de
revenda em data futura com rentabilidade ou pardmetro de remuneragao estabelecido na data da
contratagdo, ou seja, sdo aplicagdes financeiras, com lastro em titulos publicos federais, sendo
realizados sempre com instituigdes financeiras do mercado.

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.

Titulos e valores mobiliarios
Consoante com a Circular BACEN n° 3.086 de 15 de fevereiro de 2002, os titulos e valores
mobiliarios estdo classificados na categoria “Titulos para negociagdo”.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados diariamente pelo valor da
cota de fechamento divulgada pela Administradora.

Debéntures ndo conversiveis em acoes

As debéntures nao conversiveis em agdes, por serem objeto de emissdo privada em que o Fundo
figura como unico debenturista, e que até a presente data ndo sdo negociadas no mercado
secundario e que, portanto, ndo possuem referéncia de pregos de negociagdo, sdo avaliadas ao
longo de sua existéncia pelo valor de seu principal acrescido da remuneragao decorrida pro rata
temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao, conforme previsto no
regulamento do Fundo.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio aberto e tem o objetivo de investir em
infraestrutura e conferir a seus investimentos e investidores um retorno financeiro de acordo
com a sua politica de investimentos, tais como estruturas customizadas as necessidades dos
projetos de infraestrutura e a iliquidez nos mercados em que tais titulos sdo negociados. Essa
particularidade, somada a (i) necessidade de seus ativos refletirem a precificagdo e as condigdes
descritas nos instrumentos das operacdes; e (ii) atender prontamente as deliberagdes de seu
Comité de Investimento, as resolugcdes emanadas do CCFGTS e o regulamento do Fundo, as
debéntures ndo conversiveis em agdes foram classificadas na categoria “Titulos para
negociagdo”, sendo seu valor de mercado equivalente, aproximadamente, ao valor contabil.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos integrantes da carteira do Fundo sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor de mercado, quando aplicavel, em fung¢ao da classificagdo dos titulos.
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Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n°® 438, de 12 de julho de 2006, os ativos
financeiros sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencao de
negociagdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociacio: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisigao,
acrescidos dos rendimentos ¢ avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e
os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agoes nao
resgataveis, para os quais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo registrados pelo custo de aquisi¢@o, acrescidos dos rendimentos intrinsecos,
desde que observadas as seguintes condigdes:

que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses
ultimos definidos como tal pela regulamentag@o editada pela CVM;

que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento
do fundo, a sua anuéncia a classificag@o de ativos financeiros integrantes da carteira do fundo; e

que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necesséario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas
condig¢des acima mencionadas.

Acgoes sem cotagcdo em bolsa

As agdes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercados de balcao organizado sdo avaliadas
pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstragdes financeiras
da respectiva sociedade investida, acrescido ou deduzido, conforme o caso, do agio ou desagio
registrado a época da aquisi¢cdo do investimento.

O agio ¢ representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisi¢do e o
valor patrimonial da parcela do capital da companhia adquirida.

Provisdo para reducdo ao valor recuperdvel

Os valores contabeis dos ativos s@o revisados a cada data de balango para avaliar se ha
necessidade de reconhecimento de alguma provisdo para redugdo ao valor recuperavel do
investimento. Caso exista a referida indicacdo, estima-se o valor a recuperar do ativo e
reconhece-se a provisao para reducgdo ao valor recuperavel, caso o valor contabil seja superior
ao seu valor recuperavel. Caso os aspectos que determinaram o reconhecimento de provisao
para reducdo ao valor recuperavel do ativo em periodos anteriores ndo mais se fagam presentes,
¢ feita a reversao da referida provisdo, até o limite do saldo da mesma. Essa revisdo ¢ efetuada,
no minimo, uma vez ao ano € os acréscimos/decréscimos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio.

Acdes preferenciais resgatdaveis

As agdes preferenciais resgataveis emitidas pela Hidrotérmica S.A. sdo avaliadas ao longo de
sua existéncia pelo valor de seu principal atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, desde a
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data de subscrig@o das acdes até a data de cada pagamento de dividendos. As agdes terdo direito
a dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata temporis, sobre o valor do principal.

Acodes de companhias abertas
As agdes estdo avaliadas com base na ltima cotagdo de fechamento divulgada pela bolsa de

valores.

Valores a Receber

Os ativos registrados na rubrica “Valores a Receber” estdo avaliados pelo valor estimado de

realizagao.

Debéntures nao conversiveis em acoes
Os investimentos em debéntures estdo apresentados em 31 de dezembro de 2015 conforme

quadro abaixo:

Emissora

Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES

Santo Antonio Energia S.A.

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Porto do Agu Operagdes S.A.
Teles Pires Participagdes S.A.
Light Servigos de Eletricidade S.A.
Light Energia S.A.

Brasilterm Participagdes S.A.

ViaRondon Concessionaria de
Rodovia S.A.

Alupar Investimento S.A.
MRS Logistica S.A.

ALL - América Latina Logistica
Malha Sul S.A.

ALL - América Latina Logistica
Malha Paulista S.A.

ALL - América Latina Logistica
Malha Norte S.A.

Centrais Elétricas de Pernambuco -
EPESA

Iracema Transmissora de Energia
S.A.

TESC - Terminal Santa Catarina S.A.

Odebrecht TransPort S.A.
Concessionaria da Rodovia

Presidente Dutra S.A.

TOTAL

(a)

(b)
(b)
©)
(d)
(e)

(8)

()

(o
0
(k)

(O]

(U]

U

(m)

(m)

()

(@

Valor em

31/12/2015

4.130.546

1.182.643

1.152.180

1.149.056

1.183.972

854.169

435.303

27.785

530.806

400.759

387.610

176.883

176.883

176.883

110.561

118.772

108.662

75.823

657.205

13.036.501

Valor em
31/12/2014

4.596.296

1.006.945
975.237
1.048.114
988.991
826.845
474.091
30.261

440.668

363.008
350.588

195.760
174.921
174.921

174.921

123.761

119.334
111.769

86.824

12.263.255
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Valor da emissio

7.000.000

770.448

809.346

940.000

750.000

650.000

470.000

30.000

400.312

300.000

300.000

300.000

166.667

166.667

166.667

171.000

109.000

88.000

75.702

610.000

14.273.809

Data de
emissiao

29/12/2008

25/10/2012

30/06/2012

17/12/2012

15/09/2012

30/05/2012

10/09/2012

10/09/2012

07/04/2014

04/06/2012

30/05/2012

09/06/2010

08/09/2008

10/09/2008

08/09/2008

03/04/2009

10/12/2010

18/12/2009

14/11/2013

10/04/2015

Data final de
vencimento

15/10/2029

01/11/2036

01/08/2037

01/12/2027

15/08/2033

30/05/2032

04/06/2026

04/06/2026

07/12/2024

04/06/2027

30/05/2027

01/02/2020

31/07/2018

31/07/2018

31/07/2018

03/04/2024

10/12/2035

18/12/2029

15/10/2025

15/08/2020
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As debéntures contam com garantias nos termos das correspondentes escrituras particulares de
emissdo de debéntures, representadas, principalmente, por fiancas prestadas, alienagdo, cessao e
garantias fiducidrias; penhor de direitos; e hipotecas de imdvel.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

O BNDES ¢ uma empresa publica federal controlada integralmente pela Unido e vinculada ao
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Devido ao seu status de
empresa publica federal controlada pela Unido, integra a administragdo indireta do Governo
Brasileiro, e, portanto, segue as principais normas aplicaveis a administragdo ptblica brasileira.
No entanto, por ser dotada de personalidade juridica de direito privado, sujeita-se as regras
aplicaveis as empresas privadas no que se refere a obrigacdes civeis, comerciais, tributarias e
trabalhistas definidas pela Constituicdo Federal. Como institui¢do financeira, sujeita-se as regras
definidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN - e pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

O Sistema BNDES, composto pelo BNDES e suas subsididrias, € o principal instrumento do
Governo Federal para os financiamentos de longo prazo, com énfase no estimulo a iniciativa
privada.

A finalidade dos recursos obtidos pelo emissor € para aplicagdo integral em projetos dos setores
de energia, rodovia, hidrovia, porto ou saneamento, atendendo ao disposto na Lei 11.491/2007.

Santo Antonio Energia S.A.

A Santo Antonio Energia S.A. € uma sociedade andnima de capital fechado, constituida em 17
de janeiro de 2008 e tem por objetivo o desenvolvimento do projeto de implementagdo da Usina
Hidrelétrica Santo Antdnio e seu sistema de transmissdo, em trecho do Rio Madeira, municipio
de Porto Velho, Estado de Rondonia, assim como a condugdo de todas as atividades necessarias
a construcao, operacao ¢ exploracao da referida hidrelétrica e seus sistemas de transmissao
associado.

Os recursos captados com essa emissdo sao destinados pela Emissora para as despesas do
CAPEX da UHE Santo Antonio ¢ da linha de transmissdo de interesse restrito.

Eldorado Brasil Celulose S.A.

A Eldorado Brasil Celulose S.A. ¢ uma sociedade anénima de capital aberto, cujo registro foi
obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de agdes negociadas em balcdo, constituida sob as
leis brasileiras com sede no municipio de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo e tem como
principal objeto social a producdo de celulose branqueada de fibra curta de eucalipto € o
processamento de biomassa para producdo de energia.

A companhia concluiu a construc¢ao de sua fabrica no municipio de Trés Lagoas e iniciou sua
producao em dezembro de 2012.

Os recursos captados por meio dessa emissao sao destinados para o desenvolvimento do projeto
de construcdo e implantagdo do tratamento de aguas e efluentes relacionados ao projeto
localizado na cidade de Trés Lagoas - MS, bem como investimento em solugdes para transporte
rodoviario, ferroviario e hidroviario da emissora.
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Porto do A¢u Operacdes S.A.

A Porto do Agu Operagdes S.A., subsidiaria integral da Prumo Logistica S.A., foi constituida
em 11 de abril de 2007 com o objetivo de desenvolver e operar atividades de logistica e
infraestrutura integradas principalmente no setor portuario.

Os recursos captados por meio dessa emissao sdo utilizados para o desenvolvimento do projeto
de construcdo ¢ implantacdo do terminal portudrio, a retroarea e sua infraestrutura industrial
localizados no municipio de Sado Jodo da Barra - RJ.

Em 11 de dezembro de 2013 foi concluido o processo de aumento de capital na companhia, que
culminou na alteracao de controlador da Emissora. O novo controlador ¢ o Grupo EIG com
52,8% do capital social.

Em 01 de setembro de 2014 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia a
alteragdo da razdo social da companhia, de LLX A¢u Operagdes Portuarias S.A. para Porto do
Agu Operagdes S.A.

Teles Pires Participacoes S.A.

A Teles Pires Participagdes S.A. ¢ uma sociedade andnima constituida em 18 de novembro de
2011, com sede na cidade do Rio de Janeiro. A companhia foi criada com um propoésito
especifico, de participar, estudar, planejar, investir e operar, direta ou indiretamente, na
implantagdo do projeto, construgdo, operagdo ¢ gestao da usina hidrelétrica de Teles Pires.

A usina localizada no rio Teles Pires entre os estados do Para e Mato Grosso tera poténcia
instalada de 1.820 MW, energia assegurada de 915,4 MW médios e sera composta por 5
turbinas Francis Eixo Vertical de 364 MW.

Os recursos captados com essa emissdo sdo para custear os investimentos na construgdo da
Usina Hidrelétrica Teles Pires, conforme o Plano de Negdcios da Emissora para o Projeto.

Light Servicos de Eletricidade S.A.

A Light Servicos de Eletricidade S.A. ¢ uma sociedade por a¢des de capital aberto e tem como
controladora a Light S.A. A companhia tem sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro e tem seu objeto social a distribuigcdo de energia elétrica, por meio de concessdo publica
iniciada em julho de 1996 com vencimento previsto para julho de 2026.

Sua area de concessao abrange 31 municipios do Estado do Rio de Janeiro, incluindo a capital,
atendendo a cerca de 4,3 milhdes de unidades consumidoras faturadas, correspondentes a uma
populagdo de cerca de 10 milhdes de pessoas. A energia elétrica requerida para atendimento a
seu mercado ¢ adquirida da Eletrobras (Itaipu Binacional), em Leildes de Energia Existente, da
UTE Norte Fluminense e do PROINFA.

Os recursos captados por essa emissdo sdo destinados ao financiamento de projetos do plano de
negocios da emissora.
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Light Energia S.A.

A Light Energia S.A. ¢ uma sociedade por acdes de capital aberto, subsidiaria da Light S.A.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, que tem como objeto social: (a)
estudar, planejar, projetar, construir, operar ¢ explorar sistemas de geragao, transmissdo e
comercializagdo de energia elétrica e servicos correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser
concedidos ou autorizados, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha ou
venha a manter o controle acionario; (b) desenvolver atividades nos diferentes campos de
energia, em quaisquer de suas fontes, com vista a exploragdo econdmica e comercial; (c) prestar
servigos técnicos de operagdo, manutencao e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros;
(d) ceder onerosamente faixas de servidao de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de
usinas e reservatorios, desde que sejam contabilizadas em separado e que a cessdo seja
previamente aprovada pela autoridade que outorgue concessao, autorizagdo ou permissao para a
companhia realizar quaisquer das atividades previstas em seu objeto social; (e) exercer
atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto; e (f) participar em outras
sociedades como sécia, acionista ou quotista.

A Light Energia compreende as usinas de Pereira Passos, Nilo Peganha, ITha dos Pombos, Santa
Branca e Fontes Novas, com poténcia instalada total de 855 MW. O prazo de concessdo da
companhia ¢ de 30 anos, com vencimento previsto para junho de 2026.

Os recursos captados por essa emissdo sdo destinados ao financiamento dos planos de negdcios
da emissora em UHE, Elevatorias e Centro de Operagao.

Brasilterm Participacoes S.A.

A Brasilterm Participagdes S.A. € uma sociedade andénima, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo. O objeto social da companhia ¢ a participacdo, como quotista ou acionista,
em outras sociedades, empresarias ou ndo empresarias, no Brasil ou no exterior, principalmente
no setor de energia.

Mediante a aprovagdo da assuncdo de dividas pelos orgdos reguladores, a Brasilterm
Participagdes S.A. incorporou 100% do capital social de UTE Borborema ¢ UTE Maracana.

Concomitantemente a esse processo, a Brasilterm Participacdes S.A. emitiu em 07 de abril de
2014 debéntures no valor de R$ 400.312, correspondente ao saldo devedor atualizado das
debéntures da Cibe Energia e Participagdes S.A. na mesma data. O prazo de vencimento da
nova emiss@o ¢ de 11 anos, remunerado mensalmente pela variacdo do IPCA mais 10% a.a., a
amortizacao do principal e o pagamento de juros sdo mensais a partir de 2015.

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. € uma sociedade por a¢des de capital aberto,
com sede na cidade de Lins, estado de Sdo Paulo, que iniciou suas atividades em 06 de maio de
2009. O objeto social da companhia ¢ a exploragdo do sistema rodoviario do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos de concessao outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo, trecho este
concedido por meio da concorréncia publica internacional (Edital n® 006/08), que se inicia entre
0 km 336 e o km 500, entroncamento com a SP-225, na cidade de Bauru e finaliza-se no km 667
e 630, na cidade de Castilho, ambas as cidades no Estado de Sdo Paulo.
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A concessdo possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execugdo, gestdo e fiscalizagéo
dos servicos delegados, apoio na execugdo dos servigos ndo delegados e gestdo de servicos
complementares. E explorada em regime de cobranga de pedagio e de outros servicos prestados
aos usuarios. A prorrogagdo do prazo da concessdao somente sera admitida para recompor o
equilibrio econdomico-financeiro do contrato.

Os recursos captados por essa emissdo sdo utilizados para investimento em infraestrutura, em
projetos integrantes do plano de investimentos e demais projetos aprovados na escritura.

Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. ¢ uma sociedade por acdes, de capital aberto, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, e tem por objeto a participagdo em outras sociedades
atuantes nos setores de energia e infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou
quotista; a geragao, transformacao, transporte, a distribui¢do e o comércio de energia em
qualquer forma; elaboragdo de estudos de viabilidade e projetos, promover a construgdo, a
operagdo e manutencdo de usinas de geragdo de energia, de linhas de transmissdo e de
transporte, subestagoes, rede de distribuicdo e, bem assim, a realizagdo de quaisquer outros
servigos afins ou complementares; e a realizacdo de quaisquer outros servigos ou atividades na
area de infraestrutura.

A Alupar participa em empresas geradoras e empresas transmissoras de energia elétrica no
Brasil, além de participar em 3 empresas holdings, sendo: Transminas Holding S.A.
(controladora da Transleste, Transirapé e Transudeste), Alupar Inversiones Peru e Boa Vista
Participagoes S.A.

Os recursos captados por essa emissdo sdo destinados para a construgao ¢ melhorias na Usina
Hidrelétrica de Ferreira Gomes, controlada pela Alupar.

MRS Logistica S.A.

A MRS Logistica S.A. ¢ uma sociedade anonima de capital aberto constituida em 30 de agosto
de 1996 com o objetivo de explorar, por concessdo onerosa, o servigo publico de transporte
ferroviario de carga nas faixas de dominio da Malha Sudeste, localizada no eixo Rio de Janeiro,

Sdo Paulo e Minas Gerais, da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA, privatizada em 20
de setembro de 1996.

A companhia podera explorar, ainda, os servigos de transportes modais relacionados ao
transporte ferroviario e participar de projetos visando a ampliagdo dos servigos ferroviarios
concedidos.

Os recursos captados por essa emissdo sdao destinados para o setor ferroviario conforme o Plano
de Negocios anexo a Escritura de Emissao.

Em 02 de setembro de 2015 a MRS Logistica S.A. optou por exercer o direito de resgate

antecipado da totalidade das debentures, pagando ao Fundo o valor de RS 165.717
correspondente ao saldo devedor integral da totalidade das debentures naquela data.
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ALL - América Latina Logistica S.A.

(Malha Norte/Malha Paulista/Malha Sul)

A ALL - América Latina Logistica S.A. foi constituida em 31 de dezembro de 1997, tendo sua
sede na cidade de Curitiba, Parana. Tem como principais objetivos sociais: (i) participar de
outras sociedades, empreendimentos e consorcios, cujo objeto seja relacionado com servicos de
transporte, inclusive ferroviario; (ii) explorar atividades relacionadas a servigos de transporte,
tais como logistica, intermodalidade, operacao portudria, movimentagdo e armazenagem de
mercadorias, exploragao e administracdo de entrepostos de armazenagem e armazéns gerais; €
(ii1) adquirir, arrendar ou emprestar locomotivas, vagoes e outros equipamentos ferroviarios
para terceiros.

A companhia opera no transporte ferroviario na regido Sul do Brasil, através da ALL - América
Latina Logistica Malha Sul S.A., e na regido Centro-Oeste e Estado de Sao Paulo através das
controladas ALL - América Latina Logistica Malha Paulista S.A., ALL - América Latina
Logistica Malha Norte S.A. e ALL - América Latina Logistica Malha Oeste S.A.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissdo sdo destinados ao aumento da capacidade de
transporte, em material rodante, desenvolvimento de tecnologia, via permanente, terminais e
edificacdes conforme o Anexo I da Escritura de Emissao.

Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA

A Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA ¢ uma sociedade an6nima de capital fechado
com sede em Recife, estado de Pernambuco, constituida em 1° de margo de 2004 com o objetivo
de produzir poténcia sob a forma de energia elétrica e térmica e realizar a sua comercializagdo e
atividades correlatas. A companhia opera com duas usinas termelétricas, UTE Pau Ferro [ ¢
UTE Termomanaus, ambas localizada no municipio de Igarassu, no estado de Pernambuco.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissao sdo destinados exclusivamente para o
desenvolvimento parcial da construgdo das Usinas Termoelétricas Termomanaus ¢ Pau Ferro I,
localizadas no municipio de Igarassu, no Estado de Pernambuco.

Iracema Transmissora de Energia S.A.

A Iracema Transmissora de Energia S.A. ¢ uma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 14 de novembro de 2007, com o proposito especifico e unico de explorar
concessoes de servigos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagdo, construcao,
operagdo e manutencao de instalacdes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e
administrativos, provisao de equipamentos ¢ materiais de reserva, programacodes, medicdes e
demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica, segundo os
padrdes estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

A companhia detém a concessdo para construgdo, operagdo ¢ manutengdo de linha de
transmissao com capacidade de 500 kV, circuito simples, com extensdo aproximada de 400 km,
com origem na subestacdo Sao Jodo do Piaui, localizada no estado do Piaui, e término na
subestacdo Milagres, no estado do Ceara.

Os recursos obtidos por meio dessa Emissdo sao destinados para a capitalizagdo da Emissora

para o desenvolvimento e implementagdo do projeto de construcdo, operacao e manutencao das
Instalagdes de Transmissao da subestacdo de Sdo Jodo do Piaui até a Subestacdo Milagres do
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Estado do Ceara, conforme descrito no Quadro de Usos e Fontes constantes no Anexo VI da
Escritura de Emissao.

TESC - Terminal Santa Catarina S.A.

A TESC - Terminal Santa Catarina S.A. tem sede no municipio de Sao Francisco do Sul - SC,
litoral Norte de Santa Catarina, e foi constituida em 1° de margo de 1996, com prazo de duragdo
indeterminado. Possui contrato de concessdo de area no Porto Organizado firmado em 16 de
maio de 1996, com prazo de 25 anos, com clausula de renovacdo ndo automatica por igual
periodo.

A companhia tem como objeto social a construgdo, reforma, ampliagdo, melhoria, exploracao,
arrendamento mercantil e administragao de instalagdes e terminais portuarios, nos termos da Lei
n°® 12.815, de 5 de junho de 2013; a atuagao como operador portudrio, exercendo as atribui¢des
previstas no Capitulo V da mesma lei e quaisquer outras atinentes ou correspondentes a todas as
atividades acima citadas, inclusive a atividade estivadora; o agenciamento de navios, 0
agenciamento de fretes maritimos e de seguros; o engajamento de cargas e demais servicos
correlatos as atividades de agéncia maritima e navegagdo, podendo, ainda, participar em outras
empresas ou empreendimentos, como acionista ou cotista.

Os recursos captados por essa emissdo sdo destinados para investimentos em obras civis €
arrendamento para a expansdo do Terminal de Santa Catarina.

Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”) tem como objeto social a participagdo em consorcios ou
no capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir ou de fato operar
ativos relacionados ao setor de infraestrutura de transporte e logistica, incluindo rodovias,
ferrovias, hidrovias, metr0, dutos, aeroportos, infraestrutura urbana, mobiliario urbano,
estacionamentos de veiculos, meios de pagamentos, estacdes aduaneiras interior, portos secos
e/ou logisticos industriais aduaneiros. A operacao de quaisquer desses ativos de infraestrutura,
celebrando contratos de concessao de servigos publicos, projetos de parcerias publico privadas
ou empreendimentos privados, atuando na cobranga dos servigos prestados, implantacao,
estudos ambientais ou outros, operagdo e manutencao do empreendimento, concessao ou
parceria, podendo prestar servigos de consultoria, gestdo e/ou supervisdo no ambito de tais
atividades; e participar de consorcios ou de atividades que explorem, direta ou indiretamente,
quaisquer das atividades descritas acima.

A companbhia ¢é parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo controlada pela Odebrecht
S.A.

Os recursos captados por essa emissao sdo destinados exclusivamente para uso da Rota das
Bandeiras para ampliagdes e melhoramentos no Sistema Rodoviario Corredor D Pedro I,
incluindo obras de pavimentacao.

Esta nota deve ser lida em conjunto com a Nota Explicativan 6.2.a.
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.
Em 10 de abril de 2015 o Fundo subscreveu e integralizou 10 debéntures da quarta emissdo de

colocacgao privada de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
com garantia real da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. (“NovaDutra -
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Concessionaria da Rodovia”), ao valor unitario de R$ 61.000 (sessenta e um mil reais),
totalizando o valor de R$ 610.000 (seiscentos e dez milhdes de reais).

A Novadutra - Concessiondaria da Rodovia ¢ uma sociedade anonima com sede e foro na Cidade
de Sao José dos Campos, Estado de Sdo Paulo. A Companhia tem por objetivo exclusivo
realizar, sob o regime de concessdo, a exploragdo da Rodovia BR - 116/RJ/SP, trecho Rio de
Janeiro - Sao Paulo (Rodovia Presidente Dutra) e respectivos acessos, incluindo a operagao da
rodovia com cobranga de pedagio, exploragdo do espago aéreo para fins de publicidade,
recuperagdo, monitoracdo, melhoramento, manutengao e conservagao da rodovia.

Os recursos captados por essa emissao sdo destinados para a implementag@o dos projetos
descritos no plano de investimentos da Emissora que contempla a modernizagdo e ampliagdo da
capacidade da Rodovia Presidente Dutra.

Fundos Investidos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o Fundo possui o montante de 2.274.042 do seu
patrimoénio liquido investido em cotas de Fundos de Investimento, os quais estdo representados
conforme segue:

RS mil

2015 2014
Caixa Fundo de Investimento Participagdes Saneamento (i) 778.223 698.148
Fundo de Investimento Participagdes Amazonia Energia (ii) 718.862 914.267
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios NP IV Energisa Centro Oeste (iii) 646.524 645.748
Fundo de Investimento em Participa¢des Sondas (iv) 275.010 641.017
Provisdo para reducdo ao valor recuperavel - Fundo de Investimento em Participagdes Sondas (275.010) (185.895)
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008 (v) 101.169 100.972
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE V - GT (vi) 28.589 44.150
Fundo de Investimento Participagdes Caixa Integragéo (vii) 675 2.009
Total: 2.274.042 2.860.416

Caixa Fundo de Investimento Participacoes Saneamento
O Caixa Fundo de Investimento Participagdes Saneamento foi constituido em 6 de dezembro de
2010 sob forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores qualificados.

O Fundo possui em 31 de dezembro de 2015, o montante de R$ 90.600 mil, equivalente a
11,64% do seu patrimdnio em a¢des da Odebrecht Ambiental - Centro Norte Participagdes S.A.
(“companhia investida”), as quais estdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. As
demonstracdes financeiras da companhia investida, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatorio em 7 de
abril de 2016, opinando que as demonstragdes das companhia investida representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a sua posicao patrimonial e financeira.
Adicionalmente, a referida demonstracao financeira contém paragrafo de énfase, em decorréncia
de investigagdes que estdo sendo conduzidas pela Policia Federal envolvendo as empresas,
executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht, do qual a companhia investida faz parte, as
quais resultaram em agdes penais propostas pelo Ministério Publico Federal, pelo suposto
envolvimento na operac¢do conhecida como “Lava Jato”, impossibilitando ao auditor determinar,
no estagio atual, os possiveis efeitos dos desdobramentos das investigagdes sobre as
demonstracgdes financeiras daquelas entidades.
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Caixa Fundo de Investimento Participacoes Amazonia Energia

O Caixa Fundo de Investimento Participagdes Amazdnia Energia iniciou suas atividades em 13
de novembro de 2007 sob forma de condominio fechado, com prazo de duracdo de 35 anos,
contados da data da integralizacdo das cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo,
prorrogaveis por periodos sucessiveis antes da data do término do prazo de duragdo do Fundo. O
fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados.

O Fundo investe aproximadamente 100% do seu patrimonio em a¢des da Madeira Energia S.A.
- MESA (“companhia investida” ou “MESA”), as quais estdo avaliadas pelo método de custo de
aquisicdo. As demonstrag¢des financeiras da companhia investida, relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram
relatorio em 29 de margo de 2016, opinando que as demonstracdes da companhia investida
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da MESA. Adicionalmente, a referida demonstragdo financeira contém paragrafo de énfase, em
decorréncia de investigacdes que estdo sendo conduzidas pelo Ministério Publico Federal
envolvendo certos acionistas indiretos da Companhia e determinados executivos desses
acionistas indiretos, ndo sendo possivel naquele momento determinar os resultados das referidas
investigacdes, seus desdobramentos e consequéncias futuras na companhia investida.

O auditor da companhia investida esclarece ainda que a MESA possui um conjunto de
mecanismo e procedimentos de controles internos que tém por objetivo enderecar os temas da
Lei 12.846/13 e, assim, detectar, evitar e sanar irregularidades praticadas contra si ou contra
terceiros, a fim de deixar as demonstracdes financeiras livres da distor¢ao relevante.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios NP IV Energisa Centro Oeste

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios NP IV Energisa Centro Oeste foi constituido
sob forma de condominio fechado, com prazo de duragdo determinado de vinte anos. Iniciou
suas atividades em 30 de setembro de 2014 e destina - se a investidores qualificados.

O Fundo investe aproximadamente 94% do seu patriménio em Direitos Creditorios referente a
faturas de energia elétrica.

Fundo de Investimento em Participacoes Sondas

O Fundo de Investimento Participacdes Sondas (“FIP Sondas”) foi constituido em 7 de agosto
de 2010 sob forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores
qualificados, as opera¢des do Fundo foram iniciadas em 31 de marco de 2011 ¢ o prazo de
duracdo € de 20 anos, contados a partir da data da primeira integraliza¢ao de cotas da primeira
emissao de cotas do fundo, sendo que os primeiros 10 anos corresponderdo ao periodo de
investimento, e os 10 anos seguintes ao periodo de desinvestimento.

O Fundo investe aproximadamente 100% do seu patrimonio em acdes da Sete Brasil
Participagdes S.A. (“Companhia™), as quais estdo avaliadas pelo método de custo de aquisicao.
Até a conclusao deste relatorio, as demonstragoes financeiras da companhia investida ainda nao
haviam sido concluidas.

Em decorréncia dos eventos envolvendo a companhia, descritos na NE n° 10, a Administradora
reconheceu uma provisao para reducdo ao valor recuperavel na totalidade do investimento em
cotas do FIP Sondas, representando o saldo total de R$ 275.010, reconhecido na rubrica
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel - Cotas de fundos de investimento.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Energisa 2008 foi constituido sob forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo determinado de 12 anos. Iniciou suas atividades em
19 de dezembro de 2008 ¢ destina - se a investidores qualificados.

O Fundo investe aproximadamente 93% do seu patrimdnio em Direitos Creditorios referente a
faturas de energia elétrica.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE V - GT

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CEEE V - GT foi constituido em 25 de agosto
de 2008 sob forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em 11 de margo 2009, com
prazo determinado de duracao de 104 meses, contados da primeira data de emissao das cotas. O
prazo do Fundo podera ser prorrogado por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo ¢
destinado a investidores qualificados, a fundos de investimento regulados pela Instru¢io CVM
n° 409/04 habilitados a adquirir cotas de emissdo de fundos de investimento em direitos
creditdrios e ao Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI - FGTS.

O Fundo investe aproximadamente 77% do seu patrimdnio em Direitos Creditorios a Performar
referente a direitos creditérios dos contratos de comercializagdo de energia elétrica no ambiente
regulado (“CCEAR?”) e os direitos creditorios dos contratos de transmiss@o que nio tenham sido
efetivamente adquiridos pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios CEEE V - GT.

Fundo de Investimento Participacoes Caixa Integracio Logistica

O Fundo de Investimento Participa¢des Caixa Integracdo Logistica foi constituido sob a forma
de condominio fechado e iniciou suas atividades em 12 de agosto de 2014. O Fundo possui
prazo de duragdo de 12 anos, contados da data de integralizagdo inicial, podendo a ser
prorrogado por até 3 anos. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados.

O Fundo investe 100% do seu patrimdnio em aplicagdes interfinanceiras de liquidez.

Investimento em ac¢des sem cotacao em bolsa

O Fundo investe em empresas de capital fechado cujas agoes ndo sdo cotadas em bolsa de
valores, nem suas debéntures negociadas de forma frequente em mercados organizados. Tais
investimentos sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustado por provisao
para perdas por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. Dessa forma, o valor de tais
investimentos podera vir a ser diferente quando da sua efetiva realizagdo financeira, com o
consequente efeito no valor da cota do Fundo. As principais informagoes relacionadas a estes
investimentos estdo apresentadas a seguir.
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Quantidade de agdes possuidas (quantidade unitarias)

31 de dezembro de 2015 e de 2014

2015 2014
o e T gy gy P
sociedade % sociedade %
VLIS.A. 1.413.854.823 - 15,90% 1.413.854.823 - 15,90%
Odebrecht TransPort S.A. 64.400.045 - 30,00% 64.400.045 - 30,00%
gi:ibcri;f;%‘:smsl?ff‘ml 510.551.593 - 30,00% 510.551.593 ; 30,00%
Energimp S.A. 460.437.026 - 45,00% 460.437.026 - 45,00%
Cone S.A. 35.099.302 - 39,75% 35.099.302 - 39,75%
MDCPAR S.A. 3.757.260 - 47,01% 3.757.260 - 47,01%
J Malucelli Energia S.A. 179.681 - 40,81% 179.681 - 40,81%
gﬂi‘_m Logistica ¢ Participagdes 2.857.143 - 22.22% 2.857.143 - 22,22%
E‘;‘:’:;iiﬁﬁ:ﬁggfg;‘:ﬁco SA 90.000.000 - 45,00% 90.000.000 - 45,00%
Hidrotérmica S.A. 55.667.283  67.796.610 21,33% 55.667.283  67.796.610 21,33%
Tjui Energia S.A. - 42.041.590 49,99% - 42.041.590 49,99%
Foz do Rio Claro Energia S.A. - 39.352.128 47,99% - 40.991.800 49,99%
OAS Oleo e Gas S.A. 1.309.916  3.850.044 39,00% 1.309.916  3.850.044 39,00%

Composicao das investidas em 2014

Os investimentos em ac¢des sem cotacdo em bolsa em 31 de dezembro de 2014 estdo apresentadas
conforme quadros abaixo:

31 de dezembro de 2014

Reducio ao
Empresas Valor Agio valor Saldo Contabil
Patrimonial recuperavel em 31/12/2014

Cone S.A. 623.996 280.119 (38.386) 865.727
Energimp S.A. 362.178 151.274 - 513.455
OAS Oleo e Gés S.A. 68.440 19.304 - 87.745
Odebrecht TransPort S.A. 1.084.888 1.279.480 - 2.364.368
ERB — Energias Renovaveis do Brasil S.A. - - - -
Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. 596.833 564.242 - 1.161.075
Foz do Rio Claro Energia S.A. 39.587 - - 39.587
Hidrotérmica S.A. 80.751 91.273 - 172.025
Ijui Energia S.A. 31.937 - - 31.937
J Malucelli Energia S.A. 90.983 178.638 (24.170) 245.451
Logbras Participagdes e Desenvolvimento Logistico S.A. 95.020 - - 95.020
MDCPAR S.A. 131.516 168.620 - 300.137
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. - - - -
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. - - - -
Brado Logistica e Participagdes S.A 126.158 284.223 - 410.381
VLI S.A. 1.312.249 (77.012) - 1.235.237
TOTAL 2014 4.644.536 2.940.161 (62.556) 7.522.142
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Movimentacao dos investimentos em 2015
Os investimentos em ag¢des sem cotacdo em bolsa estdo apresentados em 31 de dezembro de

2015 conforme quadros abaixo:

Movimentacio investimento 2015

Saldo Contabil Ajuste de provisio Equivaléncia Saldo Contabil
Empresas em por reducio ao Patrimonial de em

31/12/2014 valor recuperavel 2015 31/12/2015
Odebrecht TransPort S.A. (a) 2.364.368 - (332.951) 2.031.417
VLIS.A. (b) 1.235.237 - 50.415 1.285.652
Odebrecht Ambiental Participa¢des S.A. (c) 1.161.075 - 40.809 1.201.884
Cone S.A. (d) 865.727 (16.979) (326.930) 521.818
MDCPAR S.A. (e) 300.137 - 4.669 304.806
J Malucelli Energia S.A. ® 245.451 20.776 (26.401) 239.826
Brado Logistica e Participagdes S.A (2) 410.381 (182.148) (11.052) 217.181
Energimp S.A. (h) 513.452 (288.437) (58.336) 166.679
Hidrotérmica S.A. (1) 172.025 - (36.938) 135.087
Logbras Participagdes e Desenvolvimento .
Logistico S.A. ) 95.020 (1.222) 11.016 104.814
OAS Oleo e Gas S.A. (k) 87.745 - (31.151) 56.594
Foz do Rio Claro Energia S.A. O 39.587 - 6.207 44.075
Ijui Energia S.A. (m) 31.937 - 3.652 35.589
TOTAL 2015 7.522.142 (468.010) (706.991) 6.345.422

Odebrecht TransPort S.A.

A Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”), cuja razdo social até 17 de setembro de 2012 era OTP
TransPort S.A., foi constituida em 17 de junho de 2010 e tem por objeto social (i) a participagao
em consorcios ou no capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir ou
de fato operar ativos relacionados ao setor de infraestrutura de transporte e logistica, incluindo
rodovias, ferrovias, hidrovias, metrd, dutos, portos, acroportos, infraestrutura urbana, mobiliario
urbano, estacionamentos de veiculos, meios de pagamentos, estagdes aduaneiras interior, portos
secos e/ou centros logisticos industrial aduaneiros; (ii) a operacao de quaisquer desses ativos de
infraestrutura, celebrando contratos de concessao de servigos publicos, projetos de parcerias
publico privadas ou empreendimentos privados, atuando na cobrancga dos servicos prestados,

implantagfo, estudos ambientais ou outros, operacdo ¢ manuten¢do do empreendimento,
concessdo ou parceria, podendo prestar servicos de consultoria, gestdo e/ou supervisdo no

ambito de tais atividades; e (iii) participar de consorcios ou de atividades que explorem, direta

[I3%4] [I3P4k]

ou indiretamente, quaisquer das atividades descritas nos itens “i” e “ii”” acima.

A companbhia ¢ parte integrante da Organizagao Odebrecht, sendo controlada pela Odebrecht

S.A.

22



C.

Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS
Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e de 2014

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério em 20 de abril de 2016 com ressalva, decorrente de
investigacdes conduzidas pela Policia Federal envolvendo as empresas, executivos e ex-
executivos do Grupo Odebrecht, do qual a companhia faz parte, as quais resultaram em agdes
penais propostas pelo Ministério Publico Federal, pelo suposto envolvimento na operagao
conhecida como “Lava Jato”, impossibilitando ao auditor determinar, no estagio atual, os
possiveis efeitos dos desdobramentos das investigagdes sobre as demonstrag¢des financeiras
daquelas entidades. Adicionalmente, o auditor incluiu uma énfase em seu relatorio, em razao da
companhia possuir excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes, o que suscita divida
substancial sobre a continuidade operacional da companbhia.

VLI §.A.

A VLI S.A. (“VLI”) com sede na cidade de Séo Paulo, Companhia controlada pela Vale S.A.
(“Vale”), tem por objeto social a prestacdo de servigos de transporte integrado de cargas através
dos modais ferroviario e multimodal, servigos portudrios ¢ de agenciamento portuario e em
particular a prestag@o de servicos de transporte integrando terminais rodo ferroviarios, ferrovias
e terminais portuarios. A prestagdo destes servigos € realizada por meio de ativos e pessoal
proprio, de suas subsididrias e por contratagdo de terceiros.

A VLI podera exercer outras atividades que, direta ou indiretamente, contribuam para a
realizacdo plena de seu objeto social, podendo ainda participar, sob qualquer modalidade, de
outras sociedades ou empreendimento.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio, datado de 19 de margo de 2016 contendo paragrafo de
énfase relativa a possiveis mutagdes patrimoniais decorrentes de devolug@o de determinados
trechos que compdem a malha ferroviaria sob sua concessao atualmente. De acordo com a
administragdo da Companhia essas possiveis mutagdes patrimoniais somente poderiam ser
registradas apos revisdo e aprovacao dos aditivos contratuais e, também, da efetiva transferéncia
de posse dos bens patrimoniais, incluindo as novas licitagdes a serem divulgadas pelo Poder
Concedente.

Odebrecht Ambiental Participagoes S.A.

A Odebrecht Ambiental S.A. foi constituida em 12 de setembro de 2013 e, por meio de suas
controladas, tem como objetivo investir e operar projetos ambientais e prestar servicos com foco
em trés segmentos: (i) 4gua e esgoto - concessdes publicas de agua e esgoto; (ii) operacdes
industriais - terceirizacao de centrais de utilidades; e (iii) residuos - diagndstico e remediacdo de
areas contaminadas, monitoramento de aguas superficiais e subterraneas, ¢ valorizacdo
energética dos residuos solidos urbanos.

A Odebrecht Ambiental S.A. e suas controladas sdo parte integrante da Organizagao Odebrecht,
controlada pela Odebrecht Engenharia Ambiental.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio, em 28 de abril de 2016, com ressalva, decorrente de
investigacdes conduzidas pela Policia Federal envolvendo as empresas, executivos e ex-
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executivos do Grupo Odebrecht, do qual a companhia faz parte , as quais resultaram em agdes
penais propostas pelo Ministério Publico Federal, pelo suposto envolvimento na operagao
conhecida como “Lava Jato”, impossibilitando ao auditor determinar, no estagio atual, os
possiveis efeitos dos desdobramentos das investigagdes sobre as demonstragdes financeiras
daquelas entidades.

Cone S.A.

A Cone S.A. é uma entidade domiciliada na cidade de Cabo de Santo Agostinho, estado de
Pernambuco, constituida em 6 de abril de 2010 por meio da contribuigdo de ativos e projetos
detidos pela antiga controladora, Conepar S.A. Em desenvolvimento desde 2007, tem o objetivo
de prover a infraestrutura e competéncias logisticas integradas para regides proximas a polos de
investimentos, com foco no nordeste do Brasil, com o objetivo de explorar o potencial logistico
e de infraestrutura industrial por meio da implantagao e exploragdo de empreendimentos
logisticos e de infraestrutura industrial na regido do Complexo Portuario e Industrial de Suape,
em Pernambuco.

A Cone S.A., através de uma plataforma multiempreendimentos visa atender a uma necessidade
do mercado formada pela demanda por areas dotadas de infraestrutura de qualidade que sejam
capazes de abrigar empreendimentos e, a0 mesmo tempo, prover servicos e competéncias
logisticas para atender a demanda oriunda da regido de influéncia direta do Complexo Portudrio
de Suape.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 29 de abril de 2016.

MDCPAR S.A.

A MDCPAR S.A. foi constituida em 22 de janeiro de 2007 e tem por objeto social, a partir de
reforma estatutaria introduzida em novembro de 2011, o desenvolvimento, implantagdo e/ou
operagdo, sob qualquer forma, de negdcios, projetos e empreendimentos nas areas de logistica,
energia, petroleo e gas natural.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16 de maio de 2014 foi
aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$ 31.137 mediante a
emissdo de 1.411.377 acgdes ordinarias nominativas ¢ sem valor nominal, das quais 536.323
acdes foram subscritas pelo Fundo no montante de R$ 31.128 O Fundo integralizou os recursos
na companhia em 13 de junho de 2014.

Por meio da ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de outubro de 2014 foi
aprovado o aumento no capital social da companhia no montante de R$ 49.628 mediante a
emissao de 2.861.732 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, das quais 1.087.458
acOes foram subscritas pelo Fundo no montante de R$ 49.610. O Fundo integralizou os recursos
na companhia em 27 de novembro de 2014.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi

calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que foram emitidas em 31 de maio de 2016, sem modificagdo.
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J Malucelli Energia S.A.

A J Malucelli Energia S.A. tem sede na cidade de Curitiba, estado do Parana, e tem por objeto
social a exploragdo do ramo de geragao, transmissdo de energia elétrica, gera¢ao hidrelétrica,
mediante autorizacdo do Poder Publico, importagdo e comercializagdo de energia, participacdo
em licitagdes na privatizacdo de empresas distribuidoras de energia elétrica, representagio
comercial e comércio de produtos, bens e servicos ligados aos empreendimentos que compdem
o0 objeto social, participagdo em outras sociedades no pais € no exterior, como socio cotista ou
acionista em projetos e empreendimentos ligados ao objeto social.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 11 de fevereiro de 2016.

Brado Logistica e Participagoes S.A.

Com vistas a desenvolver o transporte de contéineres por intermédio do modal ferroviario, a
ALL - América Latina Logistica S.A. (“ALL”) criou em 1° de abril de 2011 uma nova
sociedade denominada Brado Logistica e Participagdes S.A. a partir da fusdo da Standard
Logistica e Distribui¢ao S.A. com a unidade de negocios de contéineres da ALL.

A Brado Logistica e Participagdes S.A. tem como objetivo social deter acdes da Brado
Logistica S.A. sua subsidiaria integral, que por sua vez, atua no mercado de contéineres
dentro do Brasil e Mercosul, utilizando o diferencial do transporte ferroviario para
escoamento das cargas, que atendem o grande, médio e pequeno embarcador, com logistica
e infraestrutura integrada. Oferece capacidade, competitividade nos custos e qualidade de
servigo, além de operagdes de transporte intermodal rodoferroviario, armazenagem de carga
refeer e dry, distribuicdo, terminais de contéineres, redex, vigiagro e habitagdes para os
mercados internacionais.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 16 de margo de 2016.

Energimp S.A.

A Energimp S.A. é uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade de Sao
Paulo, foi constituida em 15 de margo de 2000, tendo como objetivo a exploragao, por meio de
participagdo em consorcios ou em outras sociedades de usinas de gerag@o de energia elétrica,
nas formas permitidas em lei e mediante a obtencdo das correspondentes concessdes e
autorizagoes; a importagao de bens e servicos relacionados com os objetivos mencionados; € a
participacdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio datado de 1 de margo de 2016 com ressalvas em relagdo
(i) 2 n3o obtencdo da confirmagéo dos valores a receber e a pagar, assim como as transagdes
efetuadas com as partes relacionadas no exercicio findo nessa data; (b) devido a inexisténcia de
garantias firmes sobre a realizagdo dos valores a receber de fornecedor em recuperacdo judicial,
o ativo ndo circulante, o ativo circulante e o patrimdnio liquido estio apresentados a maior; (c)
reavaliagdo das premissas adotadas no estudo de recuperabilidade do seu ativo intangivel e até a
data da emissdao das demonstragdes financeiras o referido estudo ndo foi concluido. A opinido
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dos auditores apresenta énfase relacionada as condi¢des descritas no relatério que indicam a
existéncia de incerteza significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companbhia.

A controladora da Companhia estd em processo de recuperagio judicial, desta forma, o FI-
FGTS, com base na avalia¢ao para fins de imparidade registrou nas demonstragdes financeiras
do Fundo em 31 de dezembro de 2015 provisao para perdas por reducdo ao valor recuperavel no
montante de R$ (288.437), relacionadas a sua participagdo na companhia.

Hidrotéermica S.A.

Acoes ordinadrias

A Hidrotérmica S.A. é uma entidade domiciliada no Brasil e tem por objeto social a execugdo
de empreendimentos de geragdo e comercializagdo de energia elétrica, estudos, gerenciamento,
supervisdo e projetos de empreendimentos energéticos e operacao de usinas hidrelétricas.

A companhia opera essencialmente com Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) e Usinas
Termelétricas (UTEs), cujos prazos de concessao sdo de 25 e 35 anos, respectivamente.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstra¢des financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio, datado de 26 de abril de 2016 com ressalva em relacao a
reclassificacdo de dividas de longo prazo para o passivo circulante em virtude do
descumprimento de alguns covenants vinculados a indices financeiros. A opini2o dos auditores
apresenta énfase relativa a continuidade operacional da Companhia em virtude da possibilidade
de vencimento antecipado de determinadas dividas em virtude do descumprimento de alguns
covenants.

Logbras Participagoes e Desenvolvimento Logistico S.A.

A Logbras Participagdes e Desenvolvimento Logistico S.A. foi constituida em 18 de maio de
2011 sendo transformada em sociedade por acdes, de capital fechado, em 04 de outubro de
2011, e tem por objeto social a participagdo em sociedades de propdsito especifico, para o
desenvolvimento de parques logisticos, onde serdo construidos empreendimentos imobiliarios
relacionados a logistica e industria leve.

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de margo de 2014 foi aprovado o
aumento do capital da companhia no montante de R$ 20.908, mediante a emissdo de 20.908.282
acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal, sendo que o Fundo subscreveu 9.408.727
acdes, no montante de R$ 9.409, dos quais R$ 717 foram integralizados em 30 de abril de 2014,
R$ 4.550 foram integralizados em 09 de maio de 2014, permanecendo o montante de R$ 4.141
na rubrica “Agoes a liquidar”, no passivo, em 31 de dezembro de 2014.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 17 de maio de 2016.

0AS Oleo e Gis S.A.

A OAS Oleo e Gas S.A. (“OAS 0&G”) ¢ uma sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, a companhia tem por objetivo social realizar investimentos no setor de 6leo e gas. A
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area de atuagdo da companhia compreende o desenvolvimento de projetos de apoio as operagdes
de exploragdo e producdo de petroleo, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos, incluindo,
sem limitacgdo, a propriedade, o afretamento e a operacdo de unidades flutuantes de perfuragao,
unidades de armazenamento, perfuragdo, producdo e/ou descarga, unidades de tratamento,
flotéis e outras plataformas ou embarcacdes de apoio maritimo, assim como a propriedade e a
operagdo de terminais logisticos de apoio.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio, datado de 18 de marco de 2016 que contém ressalva com
relacdo a recuperabilidade de um recebivel contra a acionista controladora, o qual é garantido
por carta fianca, cujo pagamento esta sendo contestado judicialmente, bem como a ndo
conclusao dos trabalhos de auditoria de certas investidas da Companhia. A opinido dos auditores
apresenta énfase relacionada a capacidade de efetuar novos aportes pela acionista controladora,
haja vista aquele acionista estar em processo de recuperagdo judicial, bem como relacionadas a
ndo conclusao, até a emissao da opinido dos auditores, da transferéncia de propriedade de
determinadas SPE para as quais, segundo a OAS O&G houve comprometimento de aquisi¢do da
totalidade das a¢des pela Sete International Two. Na opinido dos auditores da OAS O&G tais
apontamentos indicam a existéncia de incertezas significativas que podem levantar duvida
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.

Foz do Rio Claro Energia S.A.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. ¢ uma “SPE - Sociedade de Proposito Especifico” e foi
constituida em 16 de janeiro de 2006 com a finalidade de explorar o potencial de energia
hidrelétrica localizada no Rio Claro, municipios de Sdo Simao e Cagu, no estado de Goias,
denominado Usina Hidrelétrica Engenheiro José Luiz Muller de Godoy Pereira (antiga Foz do
Rio Claro), bem como das respectivas instalagdes de interesse restrito a central geradora e a
comercializagdo ou utilizagdo da energia elétrica produzida.

A Foz do Rio Claro Energia S.A. ¢ diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A.

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social, subscrito e integralizado é de R$ 82.000 e esta
representado por 82.000.000 a¢des nominativas, sendo 41.008.200 acdes ordinarias e
40.991.800 agdes preferenciais sem valor nominal.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 15 de fevereiro de 2016.

Ijui Energia S.A.

A Tjui Energia S.A. é uma “SPE - Sociedade de Propdsito Especifico” que tem por objeto (i)
explorar o potencial de energia hidrelétrica localizada no Rio Ijui, municipios de Rolador e
Salvador das Missdes, denominado Usina Hidrelétrica Sao José, bem como das respectivas
instalagdes de interesse restrito a central geradora; e (i) a comercializagdo ou utilizagdo da
energia elétrica produzida.

A Tjui Energia S.A. ¢é diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A., em 31 de
dezembro de 2015 o capital social, subscrito e integralizado ¢ de RS 84.100 e esta representado
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por 84.100.000 agdes nominativas, sendo 42.058.410 ac¢des ordinarias e 42.041.590 acdes
preferenciais, sem valor nominal.

O ajuste de equivaléncia patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi
calculado com base nas demonstragdes financeiras dessa data auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatorio sem ressalvas, datado de 15 de fevereiro de 2016.

Acoes preferenciais resgataveis Hidrotérmica S.A.

O Fundo adquiriu em 20 de abril de 2011, 67.796.610 a¢des ordinarias preferenciais, resgataveis
e conversiveis em agdes ordinarias, de classe “A”, nominativas, sem valor nominal, sem direito
a voto, com dividendos minimos cumulativos de 7% ao ano, pro rata temporis, sobre o valor
correspondente a R$ 200.000, atualizados pela variagdo acumulada do IPCA, desde a data da
subscricdo das agoes em questdo até a data de cada pagamento de dividendos. O resgate das
acoes sera realizado em 11 parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro resgate em 20 de
abril de 2015 e o Gltimo em 20 de abril de 2025.

A Companhia ndo apurou lucro nos exercicios de 2014 ¢ 2015, e, portanto ndo havendo
distribui¢do de dividendos. Conforme previsto em contrato ndo havendo dividendos para serem
distribuidos pela Companhia, o saldo ndo pago podera ser incorporado ao saldo devedor e pago
posteriormente, ou ainda, podera converter o saldo devedor em agdes ordinarias em relacdo as
quais o Fundo detém uma opg¢ao de venda contra os acionistas originais da Hidrotérmica.

O saldo das agdes preferenciais atualizado em 31 de dezembro de 2015 monta a R$ 271.967 (R$
246.709 em 2014) e os dividendos minimos cumulativos totalizam R$ 101.576 (R$ 70.145 em
2014).

Resultado de avaliacdo dos investimentos em a¢des sem cotacio em bolsa

Equivaléncia Patrimonial

As demonstragdes financeiras das respectivas empresas investidas foram disponibilizadas nos
meses de fevereiro a maio de 2016. Com base nessas demonstragdes financeiras foi aplicado o
método de equivaléncia patrimonial, cujo resultado negativo de equivaléncia patrimonial
contabilizado no exercicio de 2015 monta a R$ 706.991 (em 2014 resultado negativo de R$
43.665), e esta registrado na rubrica “Equivaléncia Patrimonial”.

Valor recuperdvel dos investimentos

Em 31 de dezembro de 2015 os valores recuperaveis dos investimentos, incluindo os agios,
foram analisados com base em Avaliagdes Economicas Financeiras elaboradas por empresa
especializada independente que considera o percentual de participagao detido pelo Fundo, como
0 objetivo de verificar a existéncia de indicios de provisdo para redugao ao valor recuperavel
dos investimentos. Considerando o resultado das referidas avaliagdes, foi registrado nas
demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2015 provisao para redugdo ao valor
recuperavel dos investimentos no montante de R$ 468.010 (em 2014 reversdo de R$ 120.112),
sendo registrado contabilmente na rubrica de “Ajustes de provisdo para redugdo no valor
recuperavel”.
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Movimentacgdo provisdo para reducdo ao valor recuperdvel

Ajuste valor

Investida 31/12/2014 recuperavel 31/12/2015
Cone S.A. (404.070) (16.980) (421.050)
JMalucelli Energia S.A. (24.170) 20.776 (3.394)
Brado Logistica ¢ Participagdes S.A. - (182.148) (182.148)
Energimp S.A. - (288.437) (288.437)
Logbras Participagdes e Desenvolvimento Logistico S.A. - (1.222) (1.222)
Total: (428.240) (468.010) (896.251)

Ajuste valor

Investida 31/12/2013 recuperavel 31/12/2014
Cone S.A. (515.997) 111.927 (404.070)
J.Malucelli Energia S.A. (32.355) 8.185 (24.170)
Total: (548.351) 120.112 (428.240)

Metodologia de avaliagdo

O valor econdmico e em uso das companhias investidas, utilizados para analisar para fins de
registro da provisao ao valor recuperavel, foram baseados na participacdo dos seus ativos, cuja
analise foi realizada considerando como metodologia a Abordagem da Renda através do uso do
Fluxo de Caixa Descontado. O valor econdmico e o valor em uso de cada ativo foram estimados
com base nos seus respectivos fluxos de caixa futuros. Dessa forma, a analise do valor
econdmico e do valor em uso foi baseada na metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FCD).

O valor em uso conforme definido pelo CPC 01 “é o valor presente de fluxos de caixa futuros
estimados, que devem resultar do uso de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa”.
Diferentemente do valor justo, que se baseia na perspectiva de participantes de mercado, o valor
em uso ¢ baseado nas perspectivas do atual dono do ativo. Adicionalmente, o valor em uso deve
ser estimado para um ativo em sua condigdo atual, desta forma, foram considerados, para efeito
de valor em uso, 0s projetos ou empresas que ja possuem contratos assinados e, com os quais as
companhias ja estdo comprometidas.

Para o calculo da estimativa do valor das companhias em 31 de dezembro de 2015, foram
considerados os principais procedimentos pelos especialistas:

Obtengao de dados historicos contabeis, operacionais e gerenciais dos Empreendimentos;
Analise do mercado em que os Empreendimentos estao inseridos;

Proje¢do dos demonstrativos financeiros dos Empreendimentos (demonstragdo de resultados e
fluxos de caixas livres para a empresa em cada um dos Empreendimentos) com base em
informagdes disponibilizadas pela Administracdo e em analises de mercado;

Calculo da taxa de desconto que reflita adequadamente os riscos inerentes ao setor, sendo esta

utilizada para trazer os fluxos de caixa livres para a empresa em cada um dos Empreendimentos
a valor presente;
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Estudo de Valor dos Empreendimentos através da metodologia do Fluxo de Caixa Descontado.
Este método é reconhecido como o que mais apropriadamente traduz o valor econdmico de um
empreendimento, seja ele uma empresa ou um negocio integrante de uma estrutura maior, esteja
ele em fase operacional ou de projeto; e

Consolidagao do valor dos Empreendimentos conforme participacao de cada Holding e
consideragdes dos ativos e passivos ndo operacionais dos Empreendimentos, das Holdings e
Holdings intermediarias para obtengdo do valor de 100% do capital da Empresa.

Investimento em acoes com cotacio em bolsa

Alupar Investimento S.A.

A Alupar Investimento S.A. (“Companhia” ou “Alupar’) ¢ uma sociedade por acdes, de capital
aberto, e tem suas agdes negociadas na BM&FBOVESPA (“BOVESPA”) sob codigo de
negociacdo ALUP 11. A Companhia ¢ uma sociedade domiciliada no Brasil, com sede na
cidade de Sao Paulo - SP, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.996, 16° andar, Conjunto 161, Sala
A, e tem por objeto a participagdo em outras sociedades atuantes nos setores de energia e
infraestrutura, no Brasil ou no exterior, como acionista ou quotista; a geracdo, transformagao,
transporte, a distribuicdo e o comércio de energia em qualquer forma; elaboracao de estudos de
viabilidade e projetos, promover a construcdo, a operacdo ¢ manutengao de usinas de geracdo de
energia, de linhas de transmissao e de transporte, subestagoes, rede de distribuicdo e, bem assim,
a realizacdo de quaisquer outros servigos afins ou complementares; e a realizacdo de quaisquer
outros servicos ou atividades na area de infraestrutura. A Companhia participa em empresas
geradoras e empresas transmissoras de energia elétrica no Brasil, além de participar em quatro
empresas Holdings, sendo: Transminas Holding S.A. (controladora da Transleste, Transirapé e
Transudeste), Alupar Inversiones Peru (controladora da La Virgen), Boa Vista Participagdes
S.A. e Alupar Chile Inversiones SpA. A Companhia ¢ diretamente controlada pela Guarupart
Participagoes Ltda. (“Guarupart”).

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social da Companhia no valor total de R$ 1.625.227, esta
representado por 461.243.596 (461.243.596 em 31 de dezembro de 2014) a¢des ordinarias e
163.658.204 (163.658.204 em 31 de dezembro de 2014) agdes preferenciais, conforme segue
abaixo:

Qtde. de Qtde. de
Acionista acdes ON (%) acdes PN Total de acdes (%)
Guarupart 387.609.996 84,04% 16.391.004 404.001.000 64,65%
FI-FGTS 29.243.000 6,34% 58.486.000 87.729.000 14,04%
Outros 44.390.600 9,62% 88.781.200 133.171.800 21,31%
Total 461.243.596 100% 163.658.204 624.901.800 100%

O Fundo recebeu a titulo de distribuicao de dividendos intermediarios em 2015 o montante de
R$ 35.092 (montante de R$ 63.165 em 2014), de acordo com a participagdo acionaria detida
pelo Fundo na Companha.

30



Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS
Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e de 2014

Valor de mercado das agcoes - Composigao das Units

Em 31 de dezembro de 2015 a participagdo do FI FGTS na companhia esta representado por
29.243 units, valorizadas no preco de mercado de R$ 13,15 por agdo, totalizando o montante de
384.545.

Valores a receber - Enegisa S.A.

A Energisa, por ora chamada de Investidor no Plano de Recuperacao Judicial, ¢ uma empresa
holding que controla cinco distribuidoras de energia, trés na Regido Nordeste, Energisa Paraiba,
Energisa Sergipe e Energisa Borborema, e duas na Regido Sudeste, Energisa Minas Gerais e
Energisa Nova Friburgo. A Cia também controla ativos na area de geragdo, comercializagdo e
outros servicos. O Grupo distribui eletricidade para cerca de 2,6 milhdes de consumidores em
352 municipios. Em 2012, distribuiu 10.833 gigawatt-horas de Eletricidade.

Em 27 de janeiro de 2014 foi concedida a ultima autorizagdo necessaria para a conclusao do
processo de transferéncia do controle acionario do Grupo Rede para Energisa, mediante a
publicacdo da aprovagdo pela Aneel.

Considerando a Decisao Judicial favoravel a Energisa, a aprovacgdo da troca do controle
acionario pela ANEEL e pelo CADE, somada a assun¢ao do controle do Grupo Rede pela
ENERGISA em 11 de abril de 2014, torna-se possivel a definicdo das condigdes finais de
recebimento do crédito. Assim, o Fundo reconheceu integralmente o valor a receber decorrente
do exercicio da opc¢do de venda da totalidade das a¢des da EEVP, pelo seu valor estimado de
realizagdo, no montante de R$ 720.573, na rubrica “Valores a receber”, apurando um resultado
positivo no exercicio de R$ 445.176, registrado na rubrica “Rendas de valores a receber”, que
esta sendo atualizado conforme a opg¢do escolhida pelo Fundo no Plano de Recuperagao Judicial
apresentado pelo Grupo Rede.

Em 30 de julho de 2015 o Fundo recebeu o montante de R$ 28.617, referente ao pagamento de
juros previstos na operacdo. Em 31 de dezembro de 2015 o valor atualizado do crédito ¢ de R$
724.435 (em 2014 - R§ 724.735).

Outros Valores a receber - OAS S.A.

A OAS S.A., e suas controladas tém por objetivo a exploragdo da atividade de engenharia civil e
da industria da construgdo civil e pesada, gerenciamento e execugdo de projetos e obras, compra
e venda de imoveis e corretagem, investimento e/ou participagdo em outras sociedades,
consorcios, condominios, e/ou fundos de investimentos e/ou imobiliarios bem como, realizar
investimentos e/ou participagdes em infraestrutura inclusive sob a forma de exploragdo, direta
ou indireta mediante controladas ou coligadas, de concessdes, permissoes ou autorizagdes de
servigo publico ou de uso de bem publico.

Os recursos captados por essa emissdo sdo destinados para o setor rodoviario conforme o Plano
de Negocios anexo a Escritura de Emisséo.

Em 31 de margo de 2015, o Grupo OAS apresentou a Justica de Sdo Paulo pedido de
Recuperaciao Judicial (“RJ”) de nove de suas empresas, a saber: OAS, Construtora OAS, OAS
Empreendimentos, SPE Gestao e Exploragao de Arenas Multiuso, OAS Investimentos, OAS
Infraestrutura, OAS Imoveis, OAS Investments GmbH, OAS Investments Limited e OAS
Finance Limited.
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Em 17 de dezembro de 2015 a OAS teve seu o Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”) aprovado
pelos credores e homologado em 28 de janeiro de 2016 pela 1* Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sao Paulo.

Considerando que a emissao ¢ garantida por penhor sobre 8.531.973 agdes ordinarias, e
17.063.946 acdes preferenciais de emissdo da INVEPAR S.A. (“INVEPAR”), que representam
aproximadamente 5,96% do capital social da INVEPAR, o PRJ prevé a constituicao de um
veiculo societario (SPE Credores), cujos cotistas serdo determinados credores financeiros,
incluindo FI-FGTS. Neste veiculo serdo integralizadas as agoes da INVEPAR cedidas em
garantia ao FI-FGTS e as a¢des da INVEPAR cedidas em garantia aos demais credores.

Desta forma, concluida a realizagdo da alienacao judicial, a SPE Credores ira deter 35.764.281
acOes ordinarias e 69.117.379 agdes preferenciais de emissao da INVEPAR (“Acdes
INVEPAR?”) representando 24,44% do capital social dessa companhia.

De acordo com o PRJ, caso a SPE Credores venha a alienar a totalidade das A¢des INVEPAR,
sera devido ao FI-FGTS a parcela correspondente a 24,40% dos recursos auferidos mediante a
referida alienag@o, apds deduzidos os custos e despesas incorridos pelo veiculo societario.

Em 31 de dezembro de 2015 o valor atualizado que o Fundo tem a receber da OAS S.A., é de
R$ 227.816.

Em decorréncia do processo de recuperagdo judicial da OAS S.A., o Fundo figura como poélo
ativo em litigio contra a companhia OAS S.A. e Construtora OAS S.A. (executada e fiadora,
respectivamente), em decorréncia do vencimento antecipado de obrigagdes do instrumento
particular de 4* Emissdo de Debentures Simples, ndo conversiveis em agdes, série Unica, para
distribuicdo privada da espécie com garantia real e com garantia adicional fidejussoria da OAS
S.A.

Outros Valores a receber - Sete Brasil Participacoes S.A.
A Sete Brasil Participa¢des S.A. é uma sociedade anonima de capital fechado, constituida em 22
de janeiro de 2010, com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A companhia e suas controladas foram criadas com o proposito de viabilizar a construgao de
ativos de exploracdo de petroleo e gas na camada do Pré- Sal se tornou um importante
componente da industria petrolifera mundial, com a exploragdo de petrdleo em ultra profundas e
a extracao de 6leos em regides recém descobertas.

O objetivo da companhia é o de gestao de portfolio de ativos de exploragdo do setor de 6leo e
gas. O modelo de negdcio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas
especializadas e experientes na operacao de ativos em cada setor de atuacao.

Em 1 de fevereiro de 2013, conforme a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas,
foi aprovada a emissdo de 1.850 debéntures a R$ 1.000 (um milhéo de reais) cada. Em 19 de

fevereiro de 2013 o Fundo adquiriu a totalidade das debéntures emitidas pela Sete Brasil S.A.

A Sete Brasil havia celebrado diversos contratos de financiamento na modalidade “empréstimos
ponte” que seriam pagos mediante a liberagao de recursos do financiamento de longo prazo que
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seria contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, porém néo
houve a contratag@o tampouco a liberagao dos recursos previstos pela Sete Brasil.

Ao longo de 2015 o FI-FGTS notificou a Sete Brasil sobre o vencimento das debéntures, e
também o Fundo de Garantia da Construgdo Naval (“FGCN”), o qual garantia parcialmente a
operagdo, para que pagasse os valores devidos pela Sete Brasil, e cobertos por essa garantia.

Provisdo para reducgdo ao valor recuperdvel

Adotando uma postura conservadora e transparente, a Caixa Economica Federal, na qualidade
de Administradora do FI-FGTS, reconheceu nas demonstracdes financeiras do Fundo referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, provisdo para reducao ao valor recuperavel no
valor de R$ 1.870.901 (R$ 188.237 em 2014) que representa a integralidade do saldo devedor
das debéntures da Sete Brasil S.A. naquela data, deduzidos dos valores das garantias
consideradas realizaveis. Os valores das garantias foram recebidos em evento subsequente, das
agoes do Banco do Brasil S.A.

Realizagdo das garantias

Em 31 de dezembro de 2015 o saldo devedor das debentures da Sete Brasil totalizava R$
2.840.214, garantidas parcialmente pelo FGCN, dentre outras garantias. Diante da solicitacdo do
vencimento antecipado das debéntures ocorrido em 2015, o FI-FGTS excutiu as garantias
prestadas, de maneira que o FGCN liquidou parcialmente o valor garantido ao Fundo mediante
a transferéncia de acdes do Banco do Brasil cddigo de negociagdo BBAS3, conforme segue:

Data Acdes Valor unitario Total
11/02/2016 43.379.728 RS 13,69 R$ 593.868
24/02/2016 19.818.376 R$ 13,52 R$ 267.944
10/05/2016 5.308.633 R$ 20,25 R$ 107.500
Total: 68.506.737 R$ 969.313

Outras informacgoes

Em 29 de abril de 2016 a companhia deu entrada no plano de recuperagdo judicial, sendo que
até a emissdo destas demonstrac¢des financeiras, ainda ndo havia sido deliberado pela aprovagao
do referido plano.

Até a conclusdo deste relatorio as demonstragdes financeiras da companhia ndo haviam sido
concluidas.

Vale ressaltar que em 29 de abril de 2016, ultimo dia 1til do tltimo més encerrado, o prego das
acdes do Banco do Brasil BBAS3 foi de R$ 22,11. Sendo o FI-FGTS detentor de 68.506.737
dessas agdes, o montante consolidado do valor de mercado da posigao detida pelo FI-FGTS era
de R$ 1.514.684 o que representava um montante 56,26% maior do que o valor reconhecido
dessas a¢des nas demonstrag¢des financeiras do Fundo.

Comité de investimento
O comité de investimento do Fundo é composto por 12 membros e respectivos suplentes, sendo:

6 membros representantes da sociedade civil com assento no Conselho Curador do FGTS, sendo
3 da bancada de trabalhadores e 3 da bancada patronal; e
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6 membros representantes dos orgaos e entidades do Governo Federal com assento no Conselho
Curador do FGTS, sendo 1 membro do Ministério do Trabalho ¢ Emprego, 1 membro do
Ministério da Fazenda, 1 membro do Ministério das Cidades, 1 membro do Ministério do
Planejamento, Orgamento e Gestdo, 1 membro do Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior e 1 membro da Caixa Econdmica Federal.

Os membros do Comité de Investimento sdo técnicos aprovados e designados pelo Conselho
Curador, a partir de indicacdo dos 6rgdos e entidade do Governo e das bancadas da Sociedade
Civil que o integram. Os membros do Comité de Investimento do Fundo tém mandato de 2
anos, admitida a recondugao. O presidente do Comité de Investimento devera ser eleito por, no
minimo, 7 de seus membros, com prazo de mandato de um ano. A presidéncia sera alternada a
cada mandato entre representantes da sociedade civil e representantes dos 6rgaos e entidades do
Governo Federal. A eleicdo do presidente do Comité de Investimento importara a do vice-
presidente, componente da mesma representacdo da do presidente e indicado previamente a
eleicdo. Em caso de auséncia do presidente e vice-presidente as reunides, os membros do
Comité de Investimento deverdo eleger, por maioria simples dos presentes, representante para
presidir, exclusivamente, a reunido em que o fato ocorrer.

De acordo com a Instrugdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007, compete ao Comité de
Investimento, previsto na Lei n® 11.491, de 20 de junho de 2007, submeter ao Conselho Curador
do FGTS proposta de politica de investimento do Fundo e aprovar os investimentos e
desinvestimentos do Fundo.

Os investimentos que compde a carteira do Fundo percorrem todas as instancias de carater
deliberativo para dar sequéncia ao processo de aprovacao, até a deliberagdo final do Comité de
Investimentos.

Integralizacio e resgate de cotas
A subscrigdo inicial de recursos do Fundo correspondeu a R$ 5.000.000 e foi integralizado da
seguinte forma:

o valor de R$ 50.000 foi integralizado em até 30 dias ap6s o registro do Fundo na CVM; e

o restante foi integralizado ap6s aprovagdo dos projetos pelo Comité de Investimento nos
respectivos valores.

As integralizagdes sdo efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor em favor do Fundo, observado o horario
fixado pela Administradora. O valor da cota corresponde a divisdo do patrimonio liquido do
Fundo pelo numero de cotas emitidas.

Ap6s a aplicagdo integral do valor inicial, a Administradora podera propor ao CCFGTS
subscrigdes adicionais de parcelas de R$ 5.000.000 cada, até ser atingido o valor limite de R$
32.810.539, equivalentes a 80% do patrimonio liquido do FGTS registrado em 31 de dezembro
de 2011.
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As integralizagdes de recursos ocorridas desde o inicio das atividades do Fundo estdo
demonstradas abaixo:

Quantidade de Montante

cotas emitidas integralizado (RS)
Aporte inicial em 01/07/2008 50.000.000,0000 50.000
Demais aportes em 2008 8.852.166.037,3926 9.249.032
Demais aportes em 2009 4.129.111.991,3825 4.508.537
Demais aportes em 2010 2.964.626.548,4876 3.469.000
Demais aportes em 2011 527.999.391,7071 649.368
Demais aportes em 2012 2.858.069.264,9930 3.757.854
Demais aportes em 2013 - -
Demais aportes em 2014 790.675.995,4925 1.200.000
Demais aportes em 2015 - -
Total aportado até 31/12/2015 20.172.649.229,4554 22.883.791

Somente havera resgate de cotas do Fundo quando deliberado pelo CCFGTS. Nos exercicios de
2015 e 2014 ndo houveram resgates deliberados pelo CCFGTS.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Risco de mercado

Esta relacionado a maior ou menor desvalorizagdo das cotas do Fundo, devido as altera¢des nas
condigbes macro/micro econdmicas e/ou politicas, nacionais e internacionais, que podem
impactar o mercado, tais como: oscilagdes nas taxas de juros prefixadas ou pos-fixadas, indices
de pregos, taxa de cambio, precos das agdes e/ou indices do mercado acionario. Pelo fato de o
Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais o Fundo aplica manterem seus ativos
avaliados diariamente a pre¢os de mercado, nos casos em que houver queda no valor dos ativos,
o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser
temporarias, ndo existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo prazo. As
oscilagdes do mercado podem afetar com maior intensidade o prego dos ativos de longo prazo.

Risco relacionado as companhias alvos e as sociedades investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo ¢ feita em participagdes ou investimentos
relacionados a participagdes que, por sua natureza, envolvem risco do negocio, financeiros, do
mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade
de rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas
substanciais. Ndo se pode garantir que o administrador e/ou o comité de investimento irdo
avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de
tais investimentos. Movimentos de prego ¢ do mercado em que sdo feitos os investimentos do
Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores inerentes aos mesmos ¢ de dificil
previsdo, tais como acontecimentos econdomicos e politicos nacionais e internacionais podem
afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico ndo pode
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo investira na companhia alvo e indiretamente nas sociedades controladas pela
companhia alvo, as quais atuam em setores regulamentados, como por exemplo, os setores de
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energia elétrica, saneamento, ferrovias, portos, rodovias. As operacdes de tais sociedades
estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagéo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagao de
mercados anteriormente nao regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e
os onus regulatdrios podem aumentar os custos operacionais dessas sociedades. Dessa forma, a
criagdo de regulamentacdo ou a alteracao das ja existentes pode afetar de forma adversa o
desempenho dessas sociedades e do Fundo. Além disso, ndo ha garantia de que essas sociedades
acompanhem pari passu o desempenho do seu respectivo setor.

Risco de crédito

Esta relacionado a possibilidade dos emissores ou contrapartes dos ativos que fazem ou venham
a fazer parte da carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimentos nos quais o Fundo investe
ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas
obrigagdes, por ocasido dos vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os contratos
de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade
da instituicdo garantidora ndo poder honrar sua liquidacao.

Risco de liquidez

Esta relacionado a possibilidade de o Fundo ndo ter recursos necessarios para o cumprimento de
suas obrigacdes de pagamento de resgates de cotas deliberados pelo Conselho Curador do FGTS
nos prazos legais ou no montante solicitado, em decorréncia de condigdes atipicas de mercado
ou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da
carteira do Fundo e/ou dos fundos de investimento nos quais o Fundo investe, por condi¢des
especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que sao negociados. A falta de liquidez
no mercado também pode ocasionar a alienacdo dos ativos por valor inferior ao efetivamente
contabilizado e pode afetar com maior intensidade os ativos de longo prazo. Essas dificuldades
podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em situagdes de normalidade
nos mercados.

Gerenciamento de riscos

A Administradora possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento e
gerenciamento dos riscos a que estdo expostos os investimentos do Fundo. Para o
gerenciamento do risco sdo utilizados modelos estatisticos, tais como o VaR (“Value at Risk™)
que mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de confianga e um periodo de analise, em
condi¢des normais de mercado e a analise de “stress” que € utilizada para estimar a perda
potencial, considerando-se um certo nivel de confianga, sob as condi¢des mais adversas de
mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob cenarios de “stress”. O controle do risco de
crédito ¢ realizado por meio de uma politica de crédito e um processo de analise dos emissores
dos ativos financeiros atendendo a politica de investimento do Fundo.

Riscos relacionados a nio conformidade com leis e regulamentos

Em 31 de dezembro de 2015, o FI-FGTS mantém investimento por meio de A¢des sem cotagdo
em bolsa, deb&ntures ndo conversiveis em ac¢des e quotas de Fundos de investimentos, no
montante de R$ 21.655.965, dos quais, R$ 4.118.587 sdo provenientes de entidades que fazem
parte e/ou estdo relacionadas a grupos de empresas que se encontram em processo de
investigacao pela policia federal, pelo suposto envolvimento na operagdo conhecida como
“Lava Jato”.
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Tais situag¢des incluem investimentos em: a. Agdes das empresas Odebrecht TransPort S.A.
(“OTP”) e Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. no montante de R$ 2.031.417 ¢ R$
1.201.885, respectivamente; b. Debéntures da OTP no montante de R$ 75.823; e c. Cotas de
fundos de investimento em participa¢des: FIP Saneamento (R$ 90.600) e FIP Amazonia (R$
718.862), cujos relatorios dos auditores contiveram modificagdo devido a impossibilidade de
serem determinados, no estagio atual, os possiveis efeitos dos desdobramentos das investigagoes
sobre as demonstragdes financeiras daquelas entidades, ou énfase relacionada a operagao “Lava
Jato”.

Todas as companhias investidas do Fundo, s3o monitoradas periodicamente, de forma a
considerar eventuais riscos relacionados a cada operagdo, em complemento aos riscos de
mercado, crédito e ou liquidez. Adicionalmente, de acordo com as praticas contabeis adotadas
pelo Fundo, caso seja julgado necessario, eventuais provisdes serdo efetuadas de forma a
registrar provisao para redugdo ao valor recuperavel de tais ativos e ou a medida em que tais
valores sejam conhecidos.

Nao obstante as agdes tomadas recentemente pelas empresas investidas, o Fundo de
investimento tem solicitado a administragdo das companhias investidas a adogao de diversas
medidas para adequag@o do seu padrdo de governancga (ex. Implementacéo de avaliagdo e
programas de conformidade e obtencdo de certificagdes alinhados ao certificado “Pro Etica” da
CGU.

A despeito da diligéncia da Administragdo na defesa dos interesses dos cotistas e na busca pela
constitui¢do de instrumentos mitigadores de risco, nao ha garantia de que recursos investidos
estarfio imunes a influéncia dos riscos mencionados.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo paga pelo Fundo corresponde a 1,0% ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, deduzidos os valores aplicados em disponibilidades. Sobre as
disponibilidades, incide a taxa de administracdo de 0,10% ao ano. De acordo com o
regulamento do Fundo, as disponibilidades referem-se as aplicagdes em titulos publicos
federais, opera¢des compromissadas e saldo de caixa. A remuneracdo ¢ provisionada
diariamente sobre o patrimonio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° dia util do més
subsequente ao vencido. A correspondente despesa, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, foi R$ 272.127 (em 2014 - RS 255.278).

A taxa de administracdo ndo compreende os servicos de custodia, controladoria e demais
servicos contratados pelo Fundo e ¢ vedada a cobranga de taxa de performance.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos ¢ as despesas debitados ao Fundo e os seus respectivos percentuais em relagido ao
patrimonio liquido médio do exercicio de R$ 32.981.524 (R$ 30.587.167 em 2014) sdo os
seguintes:

Taxa de Administragio Qutras despesas
R$ % RS %
31 de dezembro de 2015 272.127 0,83 4.380 0,01
31 de dezembro de 2014 255.278 0,83 8.202 0,02
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Custodia

As operacdes compromissadas estdo custodiadas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(SELIC) do Banco Central do Brasil e as agdes sem cotagdo em bolsa estio registradas nos
Livros de Registro de Ag¢des das proprias investidas. O Fundo possui debéntures escriturais e
debéntures registradas na CETIP S.A. - Balc8o Organizado de Ativos e Derivativos. As acdes
com cotacao em bolsa estdo custodiadas pelo Itau Unibanco S.A. O controle das cotas de fundos
investidos que compde a carteira do Fundo, esta sob responsabilidade do Administrador, ou de
terceiros por ele contratado.

Legislacao tributaria

Conforme a Lei n® 11.491 de 20 de junho de 2007, sdo isentos de imposto de renda os ganhos do
Fundo. A atual legislagao fiscal estabelece que os recursos estdo sujeitos a aliquota zero no que
se refere ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).

Valor da cota e rentabilidade do Fundo
A rentabilidade do Fundo e o valor da cota de encerramento dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e de 2014 foram os seguintes:

Valor da
Data Cota (RS) Rentabilidade (%)
31 de dezembro de 2014 1,579932 7,05
31 de dezembro de 2015 1,532010 (3,03)

Demandas judiciais

O Fundo figura como polo ativo em um litigio classificado como provavel pelos advogados
responsaveis, em decorréncia do assunto exposto na Nota Explicativa n® 9. Nao ha registro de
demandas judiciais ou extrajudiciais de cotistas contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacio de servicos
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de tesouraria,
custddia, controle de ativos e passivos relativos ao Fundo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor
Em atendimento a Instrugdo n® 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, o Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, somente contratou a KPMG Auditores
Independentes para a prestagdo de servi¢os de auditoria externa, nao tendo a referida empresa
prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais
no seu cliente ou promover os interesses deste.

Partes relacionadas

Adicionalmente, as informagdes apresentadas na nota explicativa n® 12 - Integralizacdo e
resgate de cotas, 0 Fundo mantém em 31 de dezembro de 2015 um montante de R$ 23.992
(2014 - R$ 23.835) relativo a taxa de administragdo a pagar a Administradora, sendo que foi
reconhecido durante o exercicio uma despesa com taxa de administragdo de R$ 272.127 (2014 -
RS 255.278).
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Eventos subsequentes

Em 11 e 24 de fevereiro de 2016 o Fundo recebeu respectivamente 43.379.728 ¢ 19.818.376
acoes do Banco do Brasil S.A., codigo de negociagdo BBAS3 na Bovespa, em virtude da
excussdo de garantias das debéntures da Sete Brasil S.A., conforme informado na nota n°® 10.

O Fundo adquiriu 267.393,188171 cotas do Fundo de Investimento em Participagcdes Amazonia
Energia, no montante de R$ 175, integralizadas em 3 margo de 2016.

O Fundo adquiriu 59.597.781,581985 cotas do Fundo de Investimento em Participa¢des
Amazonia Energia, no montante de R$ 38.922, integralizadas em 7 margo de 2016.

Em 20 de abril de 2016 ocorreu a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Acionistas da
Alupar S.A., a qual deliberou, entre outras matérias, pela bonificagdo em agdes aos acionistas da
Companhia e consequente aumento do capital social da Companhia, mediante capitalizagdo de
parte da reserva de investimento da Companhia, desta forma o Fundo passou a deter 31.143.795
units daquela companbhia.

Em 20 de abril de 2016 ocorreu reunido do Comité de Investimentos do FIP Sondas o qual
aprovou a autorizacdo a Sete Brasil Participagdes S.A. para apresentagdo de pedido de
recuperagao judicial da Sete Brasil Participagdes S.A. e suas controladas. Em 29 de abril de
2016 a companhia protocolou junto a 3* Vara Empresarial da Comarca da Capital Rio de
Janeiro/RJ, o pedido de recuperagdo judicial, sendo que até a emissdo destas demonstragoes
financeiras, ainda nao havia sido deliberado o deferimento do pedido pelo Meritissimo Juizo.

Em 6 de maio de 2016 o Fundo adquiriu 699,9 cotas do da segunda emissdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios ndo Padronizados IV Energisa Centro Oeste, no montante
de R$ 699.900, integralizadas na mesma data.

Em 10 de maio de 2016 o Fundo recebeu 5.308.633 agdes do Banco do Brasil S.A., codigo de
negociacdo BBAS3 na Bovespa, em virtude da excussdo de garantias das debéntures da Sete

Brasil S.A., conforme informado na nota n°® 10.

O Fundo integralizou em 16 de maio de 2016 o montante de R$ 112 no Fundo de Investimento
em Participagdes Sondas, referentes a 112.013 cotas.

Marcos Roberto Vasconcelos
Vice Presidente

Adenivaldo Nunes de Almeida
CRC 1BA016576/0-5 T SP
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O restante desta pagina foi deixada propositadamente em branco
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CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE S ERVICO
RESOLUCAO Ne 820, DE 30 DE AGOSTO DE 2016

Aprova o Relatério de Gestdo do FI-FGTS
do exercicio de 2015, a ser apresentado ao
Tribunal de Contas da Unido, a titulo de
prestacdo de contas anual.

O CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE
SERVICO, no uso das atribuicbes que Ihe confererma@sos IV e Xl do art. 5° da Lei n°
8.036, de 11 de maio de 1990, e do inciso | dolaftda Instrucdo CVM n° 462, de 26 de
novembro de 2007, e

Considerando que o Relatério de Gestdo do Fundiovdstimento do FGTS (FI-
FGTS), exercicio 2015, apresentado pela Caixa Homad Federal, na condicdo de
Administradora e Gestora do FI-FGTS, foi elaboredioforme Instrucdo Normativa n° 63, de 1°
de setembro de 2010, Decisdao Normativa n° 1460d#e3etembro de 2015, e Portaria n® 321,
de 30 de novembro de 2015, do Tribunal de Contddni@o (TCU), e Portaria n° 500, de 8 de
marco de 2016, da Controladoria-Geral da Unido (FGU

Considerando que, de acordo com o parecer da KPMdidkes Independentes,
exceto por ressalva relacionada aos investimentoemidades que fazem parte e/ou estdo
relacionadas a grupos de empresas que se encagrmgonocesso de investigacdo pela Policia
Federal, por suposto envolvimento na operacao cutdneomo “Lava Jato’'as Demonstracdes
Financeiras apresentam adequadamente, em todepartas relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do FI-FGTS em 31 de dezembro de 2015desempenho de suas operacbes do
exercicio findo nessa data;

Considerando que, na manifestacédo da Auditoriapkenigente, ndo se verificou
consignado apontamento que, de fato, contrarieigéés exarada pelo Conselho Curador do
FGTS acerca da exposicdo maxima de risco dos ima#bs ou de limite méximo de
participacdo dos recursos por setor, por empreeardone por classes de ativos, conforme
definidos na Politica de Investimento do FI-FGT&speitados ainda os requisitos técnicos
aplicaveis, bem como os dispositivos constantdseda® 11.491, de 21 de junho de 2007, e da
Instrucdo CVM n° 462, de 26 de novembro de 2007;

Considerando que a Consultoria Juridica do Minstdo Trabalho se posicionou
como sendo competéncia do Conselho Curador do FGarsfestar-se sobre as contas do FI-
FGTS, nos termos do inciso IV do art. 5° da Le8.0B6, de 11 de maio de 1990, e do inciso | do
art. 17 da Instrugcdo CVM n° 462, de 2007, da Cdamiste Valores Mobiliarios; e

Considerando que o FI-FGTS apresentou, ao finalexiercicio de 2015, a
rentabilidade liquida das cotas de -3,03% e a béditade acumulada, desde a sua criacdo, de
aproximadamente 53,20%, superando, portanto, abiéidade minima exigida, no mesmo
periodo, em aproximadamente 19,49%;

RESOLVE:

Art. 1° Fica aprovado o Relatorio de Gestdo do Bude Investimento do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FI-FGTS), referant exercicio 2015, a ser apresentado ao
Tribunal de Contas da Unido (TCU), a titulo de farg®0 de contas anual.

Art. 2° O Grupo de Apoio Permanente (GAP) deveomg@nhar o cumprimento
das recomendacdes ou determinacdes que vierem efeteadas pelos 6rgdos de controle,
devendo, para isso, designar grupo de trabalhaciispe



Art. 3° Esta Resolucéo entra em vigor na data depghlicacéo.

RONALDO NOGUEIRA DE OLIVEIRA
Ministro de Estado do Trabalho
Presidente do Conselho Curador do FGTS





