CAILXA Assct

Carta Mensal aos Cotistas / )
/
/
/ / 7
,/1/7 / /"' . .

FIC FI CAIXA FOF SMART MACRO® *
MULTIMERCADO

Material de Divulgagéo

Julho/2024



Carta aos Cotistas

CAILXA Asset

FIC FI CAIXA FOF SMART MACRO MULTIMERCADO

Comentario do Gestor

O més de agosto comecou com o recrudescimento
das tensOGes geopoliticas diante da possivel
retaliagao do Ird a um ataque israelense em Teera.
Apdbs o assassinato de liderancas do Hamas na
capital iraniana, o cendrio de uma eventual
contraofensiva parece provdvel, o que poderia
resultar uma importante escalada no conflito no
oriente médio. Com uma possivel ampliacdo para
uma escala regional, o conflito poderia desencadear
um forte movimento de aversdao ao risco nos
mercados de ativos.

Nos Estados Unidos, o acompanhamento dos dados
de atividade e inflacdo serdo essenciais para a
definicdo dos proximos passos da politica monetaria.
Nesse contexto, destaque para o Relatério de
Emprego de julho, o Payroll (02/08). Dados
apontando para a continuidade do arrefecimento do
mercado de trabalho abririam o caminho para o
inicio da flexibilizagdo monetdria em Set/24.
Entretanto, um numero mais robusto elevaria a
possibilidade de manutenc¢do dos juros no patamar
atual.

Na Zona do Euro, a inflacdo ao produtor de junho
medida pelo PPl (05/08) deverd continuar em
contragdo em 12 meses, ainda refletindo uma
dindmica mais benéfica para os precos de energia e
de uma menor demanda global por bens. Jd os
precos aos consumidores—CPl de julho (20/08)
deverdo a prévia, com o indice cheio avangando de
2,5% para 2,6% A/A e a medida de nlcleo
permanecendo estavel em 2,9% A/A.

Na China, destaque para os indicadores de julho,
que devem continuar trazendo sinais ambiguos no
ambito da atividade econémica. E esperado que a
Producdo Industrial (14/08) continue evidenciando
forte expansdo, avancando 5,4% A/A ante 5,3% A/A
do més anterior. No Japdo, destaque para o PIB do
272024 (14/08), que devera acelerar de —0,5% T/T
para 0,6% T/T, enquanto o CPl de julho (22/08)
devera permanecer em nivel elevado para o padrdo
histdrico do pais.
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No ambito doméstico, os destaques em relacdo a
atividade ficam por conta da divulgacdo de
indicadores referentes ao més de junho, que devem
mostrar recuperacdao em relacdo ao més anterior,
guando houve o estado de calamidade publica no
Rio Grande do Sul em funcdo de enchentes em
diversas cidades. Dois setores impactados foram as
indUstrias  automobilistica e de  produtos
relacionados ao fumo, que ja retomam a sua
producdo. Assim, para a producdo industrial, que
sera divulgada no dia 02/08, esperamos expansdo de
1,6% M/M, apds queda de 0,9% no més anterior.

Em relacdo aos indicadores de inflacdo, é esperado
que o IPCA de julho acelere em relagdo ao més
anterior, sob influéncia dos precos administrados e
dos servigos, principalmente. esperamos que a
variacdo do IPCA (09/08) acelere de 0,21% em junho
para 0,31% em julho, com o indice acumulando alta
de 4,43% em 12 meses (ante 4,23% do més
anterior). A inflagdo em 12 meses deve interromper
a trajetdria de aceleracdo no més seguinte, com
efeito base mais favoravel.

Em relacdo a politica monetdria, teremos a
divulgacdo da Ata da ultima reunido do Comité de
Politica Monetaria (Copom), em 06/08. O
documento serd importante para avaliacdo do grau
do conforto do Comité com a manutencdo da Selic
nas préximas reunides e se houve visdes divergentes
sobre a avaliagdo de cendrio e balancos de riscos
entre seus membros.

As informag&es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, proje¢cdes e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu conteido nédo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisGes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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CAIXA

O objetivo do CAIXA Smart Macro na carteira do cotista é
explorar diferentes fontes de retornos, com relevante
diversificacgdo em classes de ativos, instrumentos,
geografias e, principalmente, diferentes andlises e decises
de investimentos, uma vez que a estratégia busca alocac¢des
nos melhores gestores independentes de estratégias Macro
do mercado.

Ao analisar o desempenho dos multimercados, o IHFA
(indice de Hedge Funds ANBIMA), referéncia para essa
tipologia de fundos com gestdo ativa, finalizou julho com
alta de 1,51%.

Ja o FIC FI CAIXA FOF SMART MACRO MULTIMERCADO
obteve retorno de 1,41% no periodo, resultado atribuido,
principalmente, ao fechamento das taxas de juros nos
Estados Unidos. No cendrio macroeconbmico, a
deterioracdo mais acentuada que o esperado dos dados de
emprego nos Estados Unidos reascendeu a possibilidade de
recessdo no pais e fortaleceu as previsGes de inicio do corte
de juros para setembro. No Brasil, o movimento de
depreciagdo cambial trouxe discussdes sobre a
possibilidade de aumento na taxa bdsica de juros ainda em
2024.

No que se refere a performance dos ativos que compdem a
carteira do fundo, o destaque positivo em julho foi o
veiculo da Vinland (Macro Plus 2) com retorno de 2,71%,
tendo como principais atribuicdes de performance as
posicdes em juros globais, tomados na inclinacdo da curva
na Europa e aplicados na Pol6nia, Alemanha e Republica
Tcheca. O book de renda varidvel também contribuiu
positivamente com posicdes compradas em empresas
smallcaps nos Estados Unidos e trades tdticos na bolsa
local.

Por outro lado, a principal detratora de resultado no
periodo foi a estratégia da Clave (Alpha Macro) com
retorno de -0,19%, sendo o desempenho negativo
atribuido, principalmente, as posicdes nos books de juros
Brasil e moedas.

Com relagdo as alocagbes dos fundos em julho, é possivel
perceber que os gestores continuam operando o mercado
local com cautela, principalmente nas classes de renda fixa
e bolsa, com baixa exposicdo direcional. Paises/regides que
aparecem de forma recorrente na carteira dos alocados sdo
Estados Unidos, Europa, Reino Unido, China, Australia e
América Latina.
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No Brasil, discussdes sobre a necessidade de aumentos
adicionais na taxa de juros mantiveram a maioria das
carteiras com alocag¢Ges taticas, com maior preferéncia em
posicdes compradas em inflagdo implicita e aplicadas em
juros reais. Nos juros globais, ha maior consenso nas
posicOes aplicadas na curva dos Estados Unidos, uma vez
gue houve sinalizacdo pelo FED da flexibilizacdo da politica
monetdria, e nas posi¢des tomadas na parte longa da curva
em decorréncia do cendrio politico incerto. Além disso,
houve manutencdo das posi¢cdes aplicadas em juros de
paises emergentes e desenvolvidos que estdo mostrando
sinais de convergéncia da inflacdo para a meta.

Com relagdo a commodities, a maioria dos veiculos
permanecem neutros. Apesar disso, alguns fundos mantém
posicbes vendidas em grdos em decorréncia da
manutencdo da oferta de soja e milho nos mercados, e
carregam posicdes compradas em metais preciosos, como
ouro.

Nos books de moedas, apesar de uma leve redugao,
posicdes compradas em dodlar contra paises como China,
Europa, Reino Unido e América Latina sdo maioria nas
carteiras. Alguns gestores iniciaram pequenas posi¢coes
compradas em real, acreditando na correcdo do nivel atual
do cambio.

No mercado de renda varidvel, o preco descontado dos
ativos brasileiros mantém viés comprado para bolsa local,
principalmente em setores defensivos e com operagGes
taticas e descorrelacionadas com o risco local. Ja em renda
variavel global é possivel notar uma leve rotagdao de
setores, com alocagdes em bancos, companhias ligadas a
energia e empresas com menor capitalizagao.

Indicadores Retorno
jul/24
CDI 0,91%
DIjan26 0,03%
DIjan29 -0,39%
Délar 1,86%
Euro 2,92%
Ibovespa 3,02%
IFIX 0,52%
MSCI China -2,26%
QOuro - XAU 5,98%
S&P 500 1,13%
S&P U.S. Treasury Bond Current 10-Year 2,88%
US Dollar Index - DXY -1,67%

As informagGes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, proje¢cées e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisGes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia

AlS CAIXA 4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas) e 0800 104 0104 (Demais Regides) | Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala 0800 726 2492



CAIXA FIC FOF SMART MACRO MM LP

RAZOES PARA INVESTIR

DecisGes de investimento baseadas
em analises econdmicas, politicas e

O fundo busca oferecer ao cotista
uma carteira diversificada composta

CAIXA

Jul/2024
OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Buscar retornos por meio de aplicagdo em cotas de fundos que apliguem em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais

financeiras para identificar por fundos dos melhores gestores do disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional
oportunidades decorrenets de mercado CLASS|F|CACAO DE RISCO
mudangas nas condigbes

macroeconémicas

PERFORMANCE (inicio)
14
@ Fundo
®CDI
12
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)
Jul/2023  Ago/2023 Ago/2023 Set/2023 Out/2023 Out/2023 Nov/2023 Nov/2023 Dez/2023 Jan/2024 Jan/2024 Fev/2024 Mar/2024 Mar/2024 Abr/2024 Abr/2024 Mai/2024 Jun/2024 Jun/2024 Jul/2024  Jul/2024
RENTABILIDADE (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Histérico  Fundo (%) %CDI
2024 06 m 1,07 20,8
Fundo (%)  -0,10 -0,07 1,00 2,12 046 042 1,41 0,97 12m 5,25 45,6
%CDI . . 19,7 . 55,5 53,5 155,5 158 24 m -
2023 36m -
Fundo (%) 0,94 -0,19 -0,07 -0,59 2,66 2,40 521 48 m -
%CDI 205,6 - - . 289,4 268,2 94,7

MERCADO DE ATUAGCAO

ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Data ¢

PATRIMONIO LiQUIDO (inicio)

2 Carteira: 04/202

em R$milhde

Titulos Publicos 51,4%

Compromissada
Renda Varidvel 7,0%

Derivativos

4,8%

Crédito Privado [l 2,0%

Caixa 0,0%

outros 19,9%

ATUA NAO ATUA 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24
CARACTERISTICAS

CNPJ: 51.408.514/0001-11 Aplicacdo Inicial: R$ 0,01
Gestao: CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 0,01
Administrador: Caixa Economica Federal Resgate Minimo: R$ 0,01
Classificagcdo Anbima: Multimercados Livre Aplicacdo (déb./conv.): D+0/ D+1
Tributacdo: Longo Prazo Resgate (conv./créd.): D+24 / D+26
Cota Utilizada: Fechamento Horério limite: nd
Inicio do Fundo: 18/07/2023 Volatilidade (12m): 3,46%
Taxa de Administracéo: 1% Patrimdnio Liquido em 31/07/2024: R$ 37.689.582,29
Taxa de Administracdo (Maxima): N&o ha PL Médio de 12 meses: R$ 37.472.227,25

Moderado
Néo se aplica

Taxa de Performance:
PUblico-Alvo:

20% do que excede 100% do CDI

O FUNDO destina-se a receber investimentos
de Fundos de Investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pessoas fisicas e juridicas,
residentes, domiciliados ou com sedé no
Brasil, a critério da ADMINISTRADORA,
investidores qualificados na forma prevista
pela regulamentacdo vigente.

Classificacdo de Risco:
Escala de Influéncia ASG:

Material de Divulgacgdo. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informagdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica de investimentos que busca originar
beneficios ambientais, sociais ou de governanca. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e ndo parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentacao
apresentadas s&o validas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragdes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no enderego
www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia
Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.
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